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Новый виток в развитии консолидированного 
финансового учета и отчетности вносит разра-
ботка Международного стандарта финансовой 
отчетности (IFRS) 10 «Консолидированная финан-
совая отчетность», который вводит в практику 
консолидации учетной информации новые понятия 
«инвестор» и «инвестиционный объект», что 
расширяет модели консолидированных групп пред-
приятий и область составления консолидирован-
ной финансовой отчетности. Данные изменения 
требуют новых методологических и методических 
подходов к формированию учетно-отчетной ин-
формации консолидированной группы предприятий. 
В представленной статье предложены варианты 
учетного обеспечения консолидации предприятий 
на основе системного консолидированного финан-
сового учета.

Ключевые слова: консолидированный фи-
нансовый учет, консолидированная финансовая 
отчетность, холдинги, собственный капитал, 
деловая репутация.

Магистральным направлением в струк-
турном развитии российского пред-
принимательства является создание 

холдинговых формирований. Речь идет не только 
о монополистических корпорациях нефтяной, га-
зовой, горно-металлургической промышленности, 
но и об экономических субъектах других видов 
экономической деятельности, являющихся пред-
ставителями не только крупного, но и среднего и 
даже малого бизнеса.
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Бесспорно, что корпоративное управление 
нуждается в достоверной и оперативной инфор-
мации, аккумулируемой в системе бухгалтерского 
учета и отчетности. Консолидированная группа 
предприятий включает в себя самостоятельные 
юридические лица, контролируемые материнс-
кой компанией и в соответствии с российским 
законодательством обязанные осуществлять 
индивидуальный (локальный) учет и составлять 
индивидуальную (локальную) бухгалтерскую 
финансовую отчетность. Далеко не все холдинги 
подпадают под действие Федерального закона 
от 27.07.2010 № 208-ФЗ «О консолидированной 
финансовой отчетности», предусматривающего 
составление консолидированной финансовой 
отчетности по Международным стандартам 
финансовой отчетности (МСФО), однако все 
корпоративные формы организации бизнеса 
заинтересованы в информации, позволяющей 
моделировать их хозяйственную деятельность как 
единого экономического субъекта. В этой связи 
многие холдинговые структуры принимают реше-
ние о консолидации учетно-отчетной информации 
на добровольной основе для целей внутреннего 
управления, при этом разрабатывают свою мето-
дику составления консолидированной отчетности 
на основе российского и международного опыта, 
адаптированной к производственно-финансовой 
деятельности корпорации, уровню организации 
бухгалтерского учета.

Исторически сложилось так, что большинс-
тво российских холдинговых структур составляют 
консолидированную финансовую отчетность пу-
тем трансформации индивидуальной отчетности 
отдельных ее участников. Однако такой подход к 
формированию отчетной информации лишает ее 
важных качеств – своевременности (консолидиро-
ванная финансовая отчетность составляется после 
подготовки и утверждения индивидуальной отчет-
ности) и точности (трансформация осуществля-
ется посредством корректировок, применяемым к 
отдельным показателям отчетности, а не в системе 
учета, основанного на диграфической записи). 
Устранение подобных недостатков представляет-
ся нам возможным путем внедрения в практику 
корпоративного управления консолидированного 
финансового учета, основанного на отражении 
процесса объединения отчетных показателей и 

элиминирования влияния внутригрупповых опе-
раций в системе бухгалтерских счетов�.

В ряду несомненных преимуществ ведения 
бизнеса на основе интеграции организаций с раз-
личной производственно-хозяйственной направ-
ленностью выступает возможность уменьшения 
в группе взаимосвязанных предприятий рисков 
потери собственности. В этой связи проблемы, 
связанные с консолидацией собственного ка-
питала, являются, по нашему мнению, крайне 
важными.

Основываясь на собственных теоретичес-
ких и эмпирических исследованиях, а также 
учитывая мнение российских ученых в области 
консолидированного финансового учета, таких 
как О. В. Бурлакова [2], В. С. Плотников [9], 
С. И. Пучкова [10], считаем, что наиболее слож-
ными вопросами при первичной консолидации 
предприятий являются: исключение балансовой 
стоимости инвестиций материнской компании в 
дочернюю организацию в части капитала дочер-
ней организации, принадлежащей материнской; 
расчет «неконтролируемой доли» в чистых 
активах дочерних организаций на дату приобре-
тения; определение деловой репутации на дату 
приобретения. При этом, по нашему мнению, 
будет полезным рассмотрение не только позиции 
МСФО в решении данных вопросов, но и опыт 
российского бухгалтерского учета, что позволит 
отечественным предприятиям выработать собс-
твенный подход к консолидации учетно-отчетной 
информации.

Согласно п. В86 (b) МСФО (IFRS) 10 «Кон-
солидированная финансовая отчетность» не-
обходимой процедурой консолидации является 
исключение балансовой стоимости инвестиций 
материнского предприятия в капитале каждого 
из дочерних предприятий [4].

Наличие у материнской компании акций 
дочернего предприятия, обеспечением которых 
является имущество дочернего общества, подле-
жащее консолидации, отражается в бухгалтерском 
балансе по статье «Финансовые вложения» в 
разделе «Внеоборотные активы».

� Методологические и методические аспекты предлагаемой 
системы консолидированного финансового учета изложены 
в журнале «Международный бухгалтерский учет». 2011..
№ 39 (189); 2012. № 6 (204), 16 (214). 
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Статьями противоположного характера в 
отчетности дочернего общества являются статьи 
«Уставный капитал» и «Добавочный капитал», 
которые показывают стоимость активов, получен-
ных от учредителей. Таким образом, статьи «Фи-
нансовые вложения» в разделе «Внеоборотные 
активы» баланса материнского общества и статьи 
«Уставный капитал» и «Добавочный капитал» в 
балансе дочернего общества характеризуют одну 
и ту же часть имущества консолидированной груп-
пы и при объединении активов и пассивов обоих 
обществ являются дублирующими статьями.

Вычитание инвестиций и капитала из объеди-
ненного баланса двух предприятий зависит от доли 
в уставном капитале дочернего общества и цены 
приобретения этой доли. Именно влияние этих двух 
факторов определяет возможные варианты осущест-
вления процедур элиминирования инвестиций.

Самой простой ситуацией, не вызывающей 
затруднений при консолидации, является владение 
материнским обществом 100 % акций дочернего 
общества, приобретенными по цене, равной стои-
мости уставного капитала дочерней организации. 
Такая ситуация возникает в момент учреждения 
общества, и в данном случае статья «Финансовые 
вложения» в балансе материнской организации по 
стоимости равняется статье «Уставный капитал» 
в балансе дочернего предприятия. Поэтому при 
консолидации баланса данные статьи исключа-
ются, и уставный капитал консолидированного 
баланса равняется уставному капиталу материн-
ского общества.

Разновидностью данной ситуации является 
превышение стоимости вносимых активов над ве-
личиной уставного капитала. Такая ситуация может 
возникнуть, например, при внесении имущества, 
стоимость которого выражена в иностранной ва-
люте. Передаваемые активы отражаются в учете по 
курсу на дату получения, а превышение рассматри-
вается в балансе материнской компании как прочие 
доходы, в балансе дочерней фирмы – как увеличе-
ние добавочного капитала. При элиминировании 
инвестиций в этом случае необходимо из сводного 
баланса исключать не только величину уставного 
капитала дочернего общества, но и стоимость доба-
вочного капитала, соответствующую превышению 
инвестиций над уставным капиталом. Учитывая 
то, что в статье баланса «Добавочный капитал» 

отражается не только эмиссионный доход, но и 
результаты дооценки внеоборотных активов, про-
водимой впервые, курсовые разницы, возникшие 
при формировании уставного капитала, величину 
добавочного капитала, подлежащую уменьшению 
и консолидации, следует определять как разность 
между стоимостью инвестиций и величиной ус-
тавного капитала дочернего общества.

Допустим, материнская компания «Центр» 
является единственным учредителем компании 
«Агро». Вклад в уставный капитал компании 
«Агро» составляет 200 тыс. руб. Компания 
«Центр» осуществила перечисление вклада в 
виде иностранной валюты, и на момент передачи 
денежных средств рублевый эквивалент вклада в 
уставный капитал составил 210 тыс. руб.

В локальном учете материнской компании 
«Центр» будет сделана бухгалтерская запись:

Д-т сч. 58.1 «Финансовые вложения в пред-
приятия холдинга»

К-т сч. 52.1.2 «Внутренние денежные потоки» –.
210 тыс. руб. – перечислен вклад в уставный капи-
тал дочернего предприятия с валютного счета.

В локальном учете дочерней компании 
«Агро» будут следующие бухгалтерские записи:

1) 	 Д-т сч. 75.1.1 «Расчеты по вкладам в 
уставный (складочный) капитал участников хол-
динга»

К-т сч. 80.1 «Вклады учредителей – участни-
ков холдинга» – 200 тыс. руб. – начислен уставный 
капитал;

2) 	 Д-т сч. 75.1.1 «Расчеты по вкладам в 
уставный (складочный) капитал участников хол-
динга»

К-т сч. 83.1.1 «Эмиссионный доход по вкла-
дам учредителей – участников холдинга» – 10 тыс. 
руб. – отражена положительная курсовая разница 
по вкладу в уставный капитал.

Для устранения влияния статей консолидиро-
ванного баланса противоположного характера –.
«Финансовые вложения», возникшие в учете 
материнской компании, и «Уставный капитал», 
«Добавочный капитал», возникшие в учете дочер-
ней компании, – в системе консолидированного 
финансового учета необходимо сделать бухгал-
терские записи методом «красное сторно»:

1) 	 Д-т сч. 58.1 «Финансовые вложения в 
предприятия холдинга»
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К-т сч. 80.1 «Вклады учредителей – участни-
ков холдинга» – 200 тыс. руб. – элиминирована 
сумма вклада в уставный капитал дочернего 
предприятия;

2) 	 Д-т сч. 58.1 «Финансовые вложения в 
предприятия холдинга»

К-т сч. 83.1.1 «Эмиссионный доход по вкла-
дам учредителей – участников холдинга» – 10 тыс. 
руб. – элиминирована сумма курсовой разницы, 
возникшей по вкладу в уставный капитал дочер-
него предприятия.

Для того чтобы установить контроль материн-
ской компании над дочерней, нет необходимости 
в приобретении 100 % акций дочернего общества. 
Наличие более 50 % акций дочернего общества 
дает возможность установления контроля над 
этим обществом. Данный вариант структуры 
уставного капитала является наиболее распро-
страненным. Поскольку при консолидации пол-
ностью объединяется имущество двух обществ, 
то при владении материнской организацией акций 
в размере менее 100 % необходимо учитывать 
интересы других собственников дочернего об-
щества (неконтролирующая доля). Неконтроли-
рующая доля представляет собой часть капитала 
дочерней компании, которая приходится на долю, 
которой материнская компания не владеет прямо 
или косвенно через дочерние компании. Данный 
показатель должен найти отражение в консолиди-
рованном балансе. Для этого необходимо вводить 
в консолидированный баланс статью «Неконтро-
лирующая доля». Эта доля в консолидированном 
балансе представляет собой собственный источ-
ник финансирования группы взаимосвязанных 
предприятий и должна отражаться в разделе ба-
ланса «Капитал и резервы». Неконтролирующая 
доля, как правило, состоит из двух частей: части 
уставного капитала, соответствующей доле в нем 
остальных акционеров, и части других источников 
собственных средств предприятия (резервный 
капитал, добавочный капитал, нераспределенная 
прибыль), соответствующей проценту в уставном 
капитале общества. При консолидации эта доля 
вычитается из соответствующих статей и в общей 
сумме отражается в статье «Неконтролирующая 
доля».

Например, компания «Центр» инвестирует 
в компанию «Агро» 70 тыс. руб. путем перечис-

ления денежных средств с расчетного счета, что 
составляет 70 % уставного капитала инвестиру-
емой организации, при этом неконтролирующая 
доля составляет 30 % собственных источников 
компании «Агро».

Раздел «Капитал и резервы» пассива баланса 
компании «Агро» имеет следующую структуру:

– уставный капитал – 100 тыс. руб.;
– резервный капитал – 50 тыс. руб.;
– добавочный капитал – 20 тыс. руб.;
– нераспределенная прибыль – 30 тыс. руб.
Тогда порядок формирования показателя 

«Неконтролирующая доля» пассива консолиди-
рованного баланса следующий:

– в уставном капитале – 30 тыс. руб. (100 тыс. 
руб. × 30 %);

– в резервном капитале – 15 тыс. руб. (50 тыс. 
руб. × 30 %);

– в добавочном капитале – 6 тыс. руб. (20 тыс. 
руб. × 30 %);

– в нераспределенной прибыли – 9 тыс. руб. 
(30 тыс. руб. ×  30 %).

Таким образом, уменьшаются соответству-
ющие статьи собственных источников компании 
«Агро» на долю в них интереса меньшинства с 
отражением общей суммы полученного умень-
шения (60 тыс. руб. = 30 тыс. руб. + 15 тыс. руб. + 
+ 6 тыс. руб. + 9 тыс. руб.) по статье «Неконтро-
лирующая доля».

Более сложной ситуацией является приоб-
ретение акций (долей) по цене, отличной от их 
номинальной стоимости, что обусловлено рыноч-
ным курсом акций. Покупная цена акций (долей) 
зависит от многих факторов, таких как спрос на 
продукцию общества, перспектива получения 
в будущем доходов, охват продукцией обще-
ства рынка и др. Лишь случайно покупная цена 
акций может соответствовать их номинальной 
стоимости. Так, инвестор может заплатить более 
высокую цену за акции общества, предполагая 
при этом расширить рынок своего влияния либо 
получить необходимую технологию. Цена может 
быть выше и в случае занижения по каким-то 
причинам стоимости активов предприятия или 
в случае предположения (наличия определенной 
информации) о росте стоимости активов пред-
приятия (например, акций другой компании в 
инвестиционном портфеле такого общества). В то 
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же время за те же акции может быть уплачена цена 
ниже номинальной стоимости, если предприятие 
понесло значительные убытки, что сказалось на 
курсе стоимости его акций, или предполагается 
вложение дополнительных средств для приведе-
ния финансово-хозяйственной деятельности в 
нормальный ритм.

Влияние этих и других факторов приводит 
к необходимости при консолидации сравнивать 
инвестиции в дочернее предприятие с размером 
его имущества, приходящегося на эти инвестиции, 
и возникающий результат от сравнения отражать 
в консолидированном балансе отдельной статьей. 
Результат от превышения суммы инвестиций над 
стоимостью имущества дочернего предприятия, 
приходящегося на вложенные инвестиции, в 
мировой практике рассматривается как положи-
тельная деловая репутация, обратная ситуация –.
превышение стоимости активов приобретаемого 
общества над стоимостью покупки рассматрива-
ется как отрицательная деловая репутация.

В научной литературе встречается несколько 
подходов к определению величины такой учетной 
категории, как деловая репутация (гудвилл). Эти 
подходы можно представить в виде следующих 
формул:
•	 подход к определению деловой репутации, 

предлагаемый Т. В. Козловой [3, c. 60–62]:
ДР = И – СК – К,

где 	ДР – деловая репутация;
	 И – величина инвестиций в дочернее обще-

ство;
	 СК – величина собственного капитала дочер-

него общества;
	 К – корректировка стоимости деловой репута-

ции на рыночную стоимость активов группы 
взаимосвязанных предприятий;

•	 подход к определению деловой репутации, 
предлагаемый С. И. Пучковой [11, c. 13–16] 
и Б. Нидлзом [6, c. 396]:

ДР = И – (Ад.о – Од.о),
где 	Ад.о – стоимость активов дочернего общества;
	 Од.о – обязательства дочернего общества.

Фактически оба подхода предлагают сравни-
вать инвестиции с активами дочернего общества, 
так как стоимость собственного капитала дочер-
ней компании равняется превышению его активов 
над обязательствами.

Данный подход к определению величины 
«Деловая репутация» является правильным для 
баланса, составленного по требованию американ-
ского законодательства. Но применение его при 
определении величины «Деловая репутация» по 
балансу, составленному исходя из требований за-
конодательства Российской Федерации, не всегда 
дает правильное представление об этой величине. 
В отличие от американского подхода к представ-
лению имущества, обязательств и капитала, где в 
нетто-балансе отражается исключительно реаль-
ная стоимость активов обществ, в нетто-балансе, 
составленном по требованиям отечественного за-
конодательства, отражается ряд статей, которые не 
могут характеризоваться как имущество компании, 
так как они не могут быть превращены в ликвид-
ные средства (например, денежные средства). К 
ним, в частности, относится статья «Расчеты с 
учредителями по взносам». Данная статья может 
появляться в период формирования уставного 
капитала, так как по законодательству Российской 
Федерации в отличие от американской практики 
уставный капитал отражается в учете не по мере 
его формирования, а в момент государственной 
регистрации (при первичной эмиссии), что требует 
появления в активе баланса подобной статьи на пе-
риод формирования уставного капитала. Относить 
обязательства по вкладам учредителей аналогично 
дебиторской задолженности к имуществу нельзя, 
так как эти обязательства по вкладам могут быть 
абстрактными. Такая абстрактность особенно 
наглядно просматривается на примере открытых 
акционерных обществ. Для привлечения значи-
тельных средств в бизнес акции таких организа-
ций размещаются на рынке ценных бумаг среди 
неограниченного круга лиц, и до момента полного 
формирования уставного капитала невозможно 
определить, ни какой размер имущества в обмен 
на акции будет получен, ни, тем более, кто будет 
акционерами данного общества.

Несколько иной подход к определению ве-
личины «Деловая репутация» зафиксирован в 
нормативном предписании Минфина России. В 
соответствии с Методическими рекомендациями 
по составлению и представлению сводной бух-
галтерской отчетности инвестиции предлагается 
сравнивать с номинальной стоимостью акций 
дочернего общества [7].




