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Предмет/тема. За последние два–три года в 
концепции консолидированной финансовой отчет-
ности с выходом новых стандартов МСФО (IFRS) 10, 
МСФО (IFRS) 11, МСФО (IFRS) 12, МСФО (IFRS) 13 и 
уточнением МСФО (IFRS) 3 возникают новые моди-
фикации консолидированного учета и отчетности, 
влекущие за собой появление новых и осмысление по-
новому существующих объектов этого вида учета. К 
ним можно отнести гудвилл в сделке по объединению 
бизнеса, неконтролирующую долю участия, контроль 
над объектом инвестиций и т.п. Поэтому, начиная 
цикл статей по признанию и оценке в консолидиро-
ванном учете и отчетности этих специфических 
объектов, хотим обратить внимание на тот факт, 
что даже те немногие отечественные холдинговые 

структуры, которые составляют консолидированную 
финансовую отчетность, обходят стороной отра-
жение в ней такого нематериального актива, как 
гудвилл, являющегося результатом сделки по объеди-
нению бизнеса, тем самым снижая достоверность не 
только консолидированной финансовой отчетности, 
но и, по существу, «обкрадывают себя», существенно 
занижая стоимость активов (по оценкам западных 
аудиторов стоимость гудвилла в отчетности до-
стигает 30% от стоимости других активов).

Цель/задачи. Основная цель статьи — исследо-
вать экономическую сущность содержания объекта 
консолидированного учета — гудвилла — в целях его 
признания и оценки в консолидированной финансовой 
отчетности материнской компании.

Национальные стандарты  
учета и отчетности
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В рамках данной цели были поставлены и решены 
следующие задачи:

– раскрытие экономического содержания гудвил-
ла для его признания и оценки в консолидированной 
финансовой отчетности;

– определение его места и роли в оценке фи-
нансового положения консолидированной группы 
предприятий;

– выявление отличительных характеристик 
гудвилла от номинальной стоимости финансовых 
вложений в объект инвестиций;

– раскрытие составляющих элементов стоимос-
ти гудвилла, формируемой в сделке по объединению 
бизнеса;

– раскрытие методического обеспечения гудвил-
ла в консолидированном учете и отчетности.

Методология. В основу методологии учета гуд-
вилла в качестве обособленно неидентифицируемого 
объекта нематериальных активов была положена 
концепция консолидированной финансовой отчет-
ности, позволяющая рассматривать деятельность 
консолидированной группы юридически самостоя-
тельных лиц как единого целого. Следовательно, эта 
концепция расширяет сферу применения бухгалтерс-
кого учета, ограниченного методом имущественного 
обособления.

Методологическую базу исследования состав-
ляют труды ведущих отечественных и зарубежных 
ученых по проблемам консолидированной финансо-
вой отчетности. В процессе исследования методов 
консолидированного учета использовались Меж-
дународные стандарты финансовой отчетности 
(МСФО) и федеральные законы РФ, относящиеся 
к бухгалтерскому учету и консолидированной от-
четности.

Результаты. Развита терминология, отража-
ющая различия в понятии «гудвилл» как результата 
сделки по объединению бизнеса и изменений в спра-
ведливой стоимости «других активов», идентифици-
руемых активов объекта инвестиций и финансовых 
вложений, выраженных в фиксированном количестве 
денежных единиц и соответствующих справедливой 
стоимости чистых идентифицируемых активов 
объекта инвестиций. Разработано методическое 
обеспечение учета формирования гудвилла и измене-
ния его стоимости в структуре консолидированного 
учета и отчетности. 

Выводы/значимость. Понимание экономической 
сущности гудвилла для его признания в консолиди-
рованном учете и отчетности позволит не только 
повысить ее достоверность, но и обеспечить реле-
вантность оценки финансового положения консоли-
дированной группы предприятий.

Ключевые слова: консолидированная финан-
совая отчетность, объединение бизнеса, гудвилл, 
условное вознаграждение, нематериальный актив, 
финансовые активы

В дословном переводе с английского языка 
goodwill — хорошая цена. Это, пожалуй, в боль-
шей степени отвечает экономическому содержа-
нию данного специфического нематериального 
актива, отражаемого в структуре консолидирован-
ной финансовой отчетности и в отчетности мате-
ринского общества, чем принятое в российской 
отчетности понятие «деловая репутация». 

Первое, что обращает на себя внимание, — это 
понятие «хорошая цена», т.е. цена, которая удов-
летворяет одновременно всех участников обмен-
ной сделки, и это в целом соответствует первой 
части определения «справедливая стоимость»: 
«цена, которая может быть получена или уплаче-
на при передаче обязательства при проведении 
операции на добровольной основе»�. То есть в 
определении цены присутствует фактор, который 
удовлетворяет стороны обменной сделки.

Второе, на что следует обратить внима-
ние, — это то, что гудвилл, формируемый при 
приобретении контроля над объектом инвестиций, 
является составной частью цены, действующей, 
как правило, на фондовом рынке: «…на основном 
(или наиболее выгодном) рынке на дату оценки в 
текущих рыночных условиях»�.

Отметим, что не затраты по сделке по объеди-
нению бизнеса являются характеристикой такого 
специфического объекта, как гудвилл, а возна-
граждение продавцу актива (владельца опциона 
на акции) за то, чтобы сделка состоялась. Именно 
этот факт говорит о том, что расходы (финансовые 
вложения) в сделке по объединению бизнеса не 
должны корректироваться на сумму вознагражде-
ния, уплаченного продавцом за получение конт-
роля над объектом инвестиций. Следовательно, 
гудвилл должен быть отражен обособленно от 
финансовых вложений.

Третье, что отличает гудвилл от финансо-
вых вложений в сделке по объединению биз-
неса, — это то, что оценка гудвилла не имеет 

� Здесь и далее выделение сделано авторами; Междуна-
родный стандарт финансовой отчетности (IFRS) 13 «Оценка 
справедливой стоимости» (введен для применения в РФ 
приказом Минфина России от 18.07.2012 № 106н (прил. 6).

� Международный стандарт финансовой отчетности 
(IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости» (введен для 
применения в РФ приказом Минфина России от 18.07.2012 
№ 106н (прил. 6).
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прямой зависимости от справедливой стоимости 
«других активов», так как гудвилл — это «актив, 
представляющий собой будущие экономические 
выгоды, являющиеся результатом других активов, 
приобретенных при объединении бизнеса, кото-
рые не идентифицируются и не признаются по-
отдельности�. Следовательно, гудвилл является 
только результатом оценки других активов, т.е. 
активов, контроль над которыми приобретающая 
сторона получила в результате финансовых вложе-
ний в объект инвестиций (дочернюю компанию). 
Следовательно, «гудвилл представляет собой раз-
ницу между ценой приобретения и справедливой 
стоимостью всех активов (оборотного капитала, 
основных средств, нематериальных активов и 
т.п.) и принятых обязательств». В соответствии 
с GAAP гудвилл как нематериальный актив с не-
определенным сроком полезного использования 
не амортизируется [1, с. 30].

Далее необходимо сделать весьма важное 
уточнение, определяющее, что признание и 
оценку гудвилла характеризуют следующие мо-
менты.

Первый момент — это то, что гудвилл явля-
ется результатом оценки сделки по объединению, 
учтенной по методу приобретения, и может быть 
признан в качестве актива только по завершении 
сделки и получению контроля над объектом ин-
вестиций. Именно поэтому гудвилл часто опре-
деляют как «доход» или «прибыль» от выгодной 
покупки. Хотя, по мнению авторов, это не совсем 
верно. Прибыль, по общепринятому определению 
в бухгалтерском учете, не может быть признана в 
активе баланса, только в его пассиве. Да и то это 
касается нераспределенной прибыли. Главное 
заключается в том, что гудвилл является резуль-
татом оценки других активов, способных при-
носить экономические выгоды, приобретенных 
при объединении бизнеса.

Второй момент отражает то обстоятельство, 
что гудвилл должен содержать в себе будущие 
экономические выгоды. Это позволило разработ-
чикам МСФО (IFRS) 3 «Объединение бизнеса» 
классифицировать гудвилл в качестве актива. 
Хотя, по своей сути, гудвилл не содержит никакой 
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первоначальной стоимости, которая должна быть 
возмещена, прежде чем актив начнет приносить 
экономические выгоды. Тем более что эти эко-
номические выгоды содержат «другие активы», 
активы объекта инвестиций. Следовательно, 
оценке подлежат другие активы, составляющие 
физическую основу объекта инвестиций, а не 
гудвилл. Именно поэтому разработчики МСФО 
(IFRS) 3 «Объединение бизнеса» при невозмож-
ности прямой оценки гудвилла приняли решение 
определять его как остаток в разнице стоимости 
других активов, а сам гудвилл признать неиден-
тифицируемым активом, подлежащим признанию 
отдельно.

«Покупатель должен признать гудвил на дату 
приобретения, оцененный как превышение пункта 
(a) над пунктом (b) ниже:

(a) совокупность:
(i) переданного возмещения, оцененного 

в соответствии с настоящим МСФО (IFRS) 3, 
который в целом требует проводить оценку по 
справедливой стоимости на дату приобретения 
(см. пункт 37);

(ii) суммы любой неконтролирующей доли в 
приобретаемом предприятии, оцененной в соот-
ветствии с настоящим МСФО (IFRS) 3; и

(iii) при объединении бизнеса, осуществля-
емом поэтапно (см. пункты 41 и 42), справедли-
вой стоимости доли участия в капитале на дату 
приобретения, которой покупатель ранее владел 
в приобретаемом предприятии.

(b) сумма на дату приобретения идентифи-
цируемых приобретенных активов за вычетом 
принятых обязательств, оцененная в соответствии 
с настоящим МСФО (IFRS) 3»�.

В данных обстоятельствах не составляло 
бы труда количественное определение гудвилла 
(основного гудвилла) как разницы между справед-
ливой стоимостью осуществленных инвестиций 
(финансовых вложений), сделанных приобре-
тающей стороной (материнской компанией), и 
справедливой стоимостью чистых активов объ-
екта инвестиций (дочерней компанией), как это и 
рекомендовалось предыдущей редакцией МСФО 
(IFRS) 3. Однако в новой редакции стандарта вве-
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ден п. 32 (ii) («суммы любой неконтролирующей 
доли в приобретаемом предприятии»)�.

Однако даже без учета неконтролирующей 
доли участия такой прием не дает ответов на 
вопросы: что такое гудвилл, и каково его эконо-
мическое содержание?

Для ответа на эти вопросы изначально необ-
ходимо определить, чем отличается цена приобре-
тения от справедливой стоимости активов объекта 
инвестиций, содержащих будущие экономические 
выгоды.

Изначально в учетной процедуре признания 
и оценки гудвилла в учете и отчетности указа-
но: «Предприятие должно определить, является 
ли операция или какое-либо другое событие 
объединением бизнеса É�, в результате которой 
Çпокупатель приобретает контроль над приобре-
таемым предприятиемÈ�, т.е. вопрос заключается 
в определении цены за контроль над объектом ин-
вестиций. Именно поэтому в последней редакции 
МСФО (IFRS) 3 акцент перенесен на получение 
контроля за объединением разных предприятий в 
одну компанию — составителя консолидирован-
ной отчетности.

Аналогичное перенесение акцента на конт-
роль наблюдается в МСФО (IFRS) 10 «Консоли-
дированная финансовая отчетность»: «Инвестор 
независимо от характера его участия в каком-либо 
предприятии (объект инвестиций) должен опреде-
лить, является ли он материнским предприятием, 
оценив, обладает он контролем над объектом 
инвестиций или нет»�. То есть «… Исключи-
тельный контроль, обозначающий возможность 
управлять финансовой и операционной поли-
тикой предприятия в целях получения выгод от 
этой деятельности. Предприятие, подверженное 
исключительному контролю, консолидируется по 
методу глобальной интеграции» [4, с. 37].

Бухгалтеру или финансовому специалисту 
важно изучить структуру объединения бизнеса: 
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— во-первых, для наиболее эффективного 
распределения ресурсов и определения цены объ-
единения (объема финансовых вложений); 

— во-вторых, для понимания механизма 
финансового контроля, действующего на всех 
уровнях корпорации.

«Весьма примечателен тот факт, что уточ-
нение цели финансовой отчетности позволило 
выделить три критерия определения субъекта 
финансовой отчетности, имеющих три характе-
ристики:

— компания осуществляет экономическую 
деятельность;

— такая деятельность может быть разграни-
чена с деятельностью других компаний;

— финансовая информация об экономической 
деятельности компании может быть полезна при 
принятии решений о представлении ей ресурсов» 
[9, с. 10].

Потенциальный инвестор, приходя к со-
глашению о сделке по объединению бизнеса, 
за основу оценки сделки принимает стоимость 
договорных обязательств, обеспечивающих 
привлечение совокупных капиталов, формирую-
щих новую стоимость объединенных компаний, 
стоимость консолидированного капитала группы 
предприятий.

Объединение бизнеса изменяет структуру 
собственности у материнской компании и (или) 
инвестора, получившего контроль над объектом 
инвестиций. При этом структура капитала объ-
екта инвестиций не меняется. Изменяется только 
перечень его собственников, но не собственный 
капитал объекта инвестиций. Следовательно, 
инвестор (покупатель) должен признать в своей 
отчетности долю в чистых идентифицируемых 
активах объекта инвестиций на момент, когда 
«покупатель юридически передает возмещение, 
приобретает активы и принимает обязательства 
приобретаемого предприятия»�. 

В данном положении содержится весьма 
важный момент, на который мало обращают 
внимание. Сумма финансовых вложений (вло-
жений в объект инвестиций) инвестора должна 
соответствовать доле чистых идентифицируемых 
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