TEMNOPAJIbHbIN KAMUTAJ

OnpeneneHue

TeMnopaJbHbBIN KamUTAJl — BHUJ IIOJIMTAYECKOIO KallUTalla,
OCHOBAaHHBIM HA  JIOBepUU  aAKTOPOB K  JOJTOCPOYHBIM
MHCTUTYITUOHAJIbHBIM 00s13aTeIbCTBAM. B OTJINYMe OT

TPAJUIIMOHHOTO TIOJIMTUYECKOr0 KamuTana (PeWTHHI, IAaTPOHAX,
KOHTPOJIb ~ HajJ  OOpKeTom), 4Yeld  TOPU3OHT  OrpaHuYeH
3JIEKTOPAJIbHBIM IIMKJIOM (4—6 7eT), TeMIopaJbHbIA KalMTaj
dyHKIMoOHUpYyeT Ha ropu3oHTe 25—100 jieT u He 0OHyJIsIeTcs npu
CMeHe OllepaTUBHOU BJIACTH.

PoymoBovi  mpu3Hak: 1o4eMy  3TO  IOJIMTUYECKUK, a  He
BKOHOMHWYECKUU KaIluTall

TEMHOpElJIbeIﬁ KdIluTaJI OTHOCHTCA K IIOJIMTUYeCKOMY, 4 He

SKOHOMUYECKOMY BHYy II0 IJIaBHOMY KpHUTEpUI0 — TPUPOAe
KOHBepTalMyd. JKOHOMMYECKUN KaluTajl KOHBEpPTHUPYeTCsl uepe3
PBIHOYHBIM 0OMeH (TIpodall aKTUB — IIOJIYYWI JIeHbIH).

[loiuTdeckWi  KamWTajl KOHBEPTUPYETCSl 4epe3  BJAaCTHHIE
OTHOIIIEHUSI — 00si3aTesIbHbIe pellleHus], IPUHYXXAeHue, aBTOPUTET.
TeMmnopasbHBIM KallWTal [aéT IIpaBO BeTO, CTaTyC apbuTpa,
KOHTDOJIb HAJl pacripefiejieHueM (OHJIa, HO He MpaBO IIPSIMOU
KYIUIM-TIpoJiaku. Jla)ke Korma ero OOBEKTOM — BBICTYHAKOT
dbUHAHCOBBIE peCypcHI (11es1leBor GOH/), TOCTYII K HUM OIOCPe0OBaH
BJIAaCTHBIM pellleHneM HaOJII0JIaTeJIbHOIO COBETa, @ He PbIHOYHOU
TpaH3aKIheun.

Tpu HCTOYHNKA TeMNIOPAJIBHOI0 KAaNuTaIa

KOHCTUTYITMOHHBIA WCTOYHUK. TeMIopasibHbIM KalluTal Tpedyer
3aKperjieHWsi B OCHOBHOM 3aKOHe, 4YTOObl ero Hejb3sl ObLIO
OTMEHUTb OOBIYHBIM ITAPJIAMEHTCKUM OOJIBITMHCTBOM. DopMbl
TAaKOTO 3aKpeIlvIeHWs! — OTIelibHble TJIaBbl O TeMIIOPaJIbHBIX



WHCTUTYTaX, YCJIOXHEHHas IIpolleJlypa IIOMPaBOK K pasfejiaM O
JOJITOCPOYHOM TleJiellojlaraHuM, IlepedyrciieHre IOJIHOMOYMH, He
ojyieXxalix N3MeHeHHUIO.

@UHAHCOBBIM HWCTOYHUK. KOHCTUTYIIMOHHBIE TapaHTUM  0Oe3
pecypcHOM 0a3bl OCTalTCs Jekiapanued. PUHAHCOBas OCHOBA
CO3[Ia€TCs 4Yepe3 OTYMCIIEHWSI OT HeBO30OHOBJISIEMBIX NPUPOIHBIX
pecypcoB WA IIpUBaTU3allid, C KOHCTUTYIIMOHHOW 3alllUTOU
OCHOBHOI'O  KalMTajla OT W3bATUS  (pPAacXodyeTcss  TOJIbKO
VHBECTUIIMOHHBIA JT0x0A). KoHTposib Haj TakuM (GOHAOM — 3TO
drHAHCOBOE BbIpa)KeHre TeMIIOPAJIbHOI'0 KaluTaJa.

CUMBOJIMYECKAM  UCTOYHUK. JIETUTUMHOCTH  TEMIIOPAIIbHOIO
KalliTaja He MOXeT ObIThb TOJIbKO MHCTPYMeHTalbHOU. [lockoJbKy
ero HOCUTeJIb He H30UpaeTCs HbIHE >XHUBYIIMMH, JIETUTUMHOCTb
000CHOBBIBAETCSI MOpPAJIbHBIM MAaHJATOM — «IIPaBOM OyIyIuX
MTOKOJIEHUU OBITH YCHIBIIIIAHHBIMWY (prtocodpckas baza — MPUHIUATL
oTBeTCTBeHHOCTH X. HoHaca). DTo IpeBpaliaer apbuTpa U3
Ha3HA4YeHIla B «XPaHUTeJISl JOJITOCPOYHBIX UHTEPEeCOB.

OT1inuwne ot TPAAUITHOHHOT 0 IIOJINTHYECKOTI'0 KAalIuTaJId

TpamUIIMOHHBIN MMOJIMTUYECKUIM KAUTAJI TIPUBS3aH K aKTyaJbHOMY
IPUCYTCTBUIO akTopa. Ilopaxkenve Ha BbIOOpax, OTCTaBKa,
3aBepllleHre CPOKa — COOBITHS, KOTOpPbIe Pe3KO CHWPKAIOT WU
0OHYJISIOT ero. TeMmopasbHBIM KalnuTall, HAIPOTUB, PACCYATAH Ha
IeWCTBYe 3a IpefeiaMu (GOpPMaJIbHOTO MaHpAaTa. Ero HocureneM
BBICTYIIA€T He JIMIO, a HWHCTUTYT — KOJUIETHWAJIbHBIA OpraH,
IOJDKHOCTh  C  0COOBIM cTarycoM, (OHI C HaOI0AaTeIbHBIM
coBeTOM. MHCTUTYIIMOHANbHAS TIPMBSI3KA [O3BOJISIET KalUTaJly
IIepeXXuTh CBOero OCHOBATEISI.

MexaHn3mMbl KOHBePTAIlUA



TeMmnopasbHBIN KalUTaJI IIpeBpallaeTcs B peajbHbIe MOJIMTUYEeCKUe
pellleHUs] 4epe3 TPU KaHayla. l[lepBbli — TMpaBO OTJIAraTeabHOrO
BeTO HAa 3aKOHbl M IIPABUTEJIbCTBEHHBbIE pellleHus, CO3[arolue
HeoOpaTHWMble PUCKU Ui OYIyIIUX MOKOJIEHWM; BETO MPeo0IuMO
TOJIbKO  KBaJIMQPUIIMPOBAHHBIM  OOJIBIIMHCTBOM. BTopon —
KOHTPOJIb HaJl 1ejieBbIM (GOHAOM: apOUTp 4Yepe3 HaOIOAaTeJIbHbIN
COBeT OIlpeJielisieT IPUOPUTeTbl UTHBECTUPOBAHMS U T10/TyYaeT pblyar
IIaBJIEHUS] HA OTIEPAaTUBHYIO BJIACTh, 3aBUCUMYIO OT JOCTYIIA K 3TUM
pecypcam. Tpernii — CHUMBOJIMYECKOe IIOCPEeJHAUYEeCTBO IIpU
BJIUTHOM  TpaH3WuTe: apbuTp yd4acTByeT B (POPMHUDPOBAHUU
KOHCEeHCYCa 1o ¢puUrype peeMHUKa, ero 1myojirMdHas mojaepKka uim
MOJTYaHMe CTAHOBSTCS CUTHAJIOM JIJISI SJIMTHBIX TPYIIIL.

DYyHKIIMY TeMIIOPAJIBHOI0 KAaNuTaJIa

IlepBas OyHKIMS — obecrieueHue IIpeeMCTBEeHHOCTHU
NOJITOCPOYHOI'O Kypca 3a IpefejlaMu Ouorpaduu OTIelIbHOTO
nuiniepa. BTopas — cTpaxoBaHWe OJIMTHBIX TPYII B TEPUO]]

TpaH3WTa: 3Has, YTO apObuUTp coXpaHsSeT KOHTPOJIb  Hajl
CTpaTerMYeCKUMH  peCcypCaMH, OJJMTbl MeHee CKJIOHHBI K
necTabWIn3nupyroier 6opprbe 3a onepaThBHOe Kpecyo. Tperbs —
OJIOKMpOBKa  pellleHuH C  HeoOpaTUMBbIMU  MOCJIEe[ICTBUSIMU
(oxosIoTUYeCcKUX, AeMorpadpuiecKkrx, TeXHOJIOTHYeCKHUX), KOTOpPhIe
TeKylllee TOJIMTUYecKoe OOJBIITMHCTBO CKJIOHHO UTHOPHUPOBATH U3-
32 KPaTKOCPOYHBIX BBITO/I.

I‘paHnum IIPpUMEHHUMOCTH

TemIiopanbHBIM KallUTAJl He SIBJISIETCS abCOIOTHBIM pecypcoM. Ero

IJlaBHOE OrpaHWYeHHWe — YS3BUMOCTh Iepe]l IPSIMbIM CHJIOBBIM
NpUHYXAeHrueM. B cuTyaumuM OCTporo Kpusuca (BOEHHBIN
KOHQJIUKT, rOCyZlapCTBEeHHBIN 11epeBOPOT) dopMasibHbIe

MeXaHU3Mbl BETO M (PMHAHCOBOTO KOHTPOJISI MOTYT OBbITh MPOCTO
[IPOMTHOPUPOBAHbl OINEPAaTUBHOM BJIACTbiO, ONHWpAIOIIENcs Ha
apMHUI0O M ammapaT OpUHYXIeHus. Mopenb paboTaeT B YCIIOBUSIX



