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Îò àâòîðà 
 
 
 
 
Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè ÿâëÿþòñÿ íåîòúåìëåìûìè êàòåãîðèÿìè òî-

âàðíîé ñèñòåìû õîçÿéñòâà. Èõ ôóíêöèîíèðîâàíèå ïîçâîëÿåò ñîåäè-
íèòü â íåïðåðûâíûé ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâî, ðàñïðåäåëåíèå, îáìåí è 
ïîòðåáëåíèå îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà. Ñ ïåðåõîäîì ðîññèéñêîé ýêî-
íîìèêè ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì èçìåíèëîñü òåîðåòè÷åñêîå è ïðàê-
òè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå îá ýòèõ âàæíåéøèõ è ìíîãîïëàíîâûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïîíÿòèÿõ, òðåáóþùèõ ïîñòîÿííîãî èññëåäîâàíèÿ è ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ. 

Ïðåäëàãàåìîå âíèìàíèþ ÷èòàòåëåé ó÷åáíîå ïîñîáèå ïîäãîòîâëåíî â 
ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèåì Ãîñóäàðñòâåííûõ îáðàçîâàòåëüíûõ ñòàíäàð-
òîâ. Â íåì íà îñíîâå îáùåèçâåñòíûõ òåîðåòè÷åñêèõ êîíöåïöèé è êîí-
êðåòíûõ ïðàêòè÷åñêèõ ìàòåðèàëîâ ðàññìàòðèâàþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ 
îñíîâíûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ äåíåã, äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, èíôëÿöèè, 
êðåäèòà, áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Áîëüøîå âíèìàíèå â ðàáîòå óäåëåíî âî-
ïðîñàì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ñèñòåì çàðóáåæíûõ ñòðàí, êîí-
âåðòèðóåìîñòè íàöèîíàëüíûõ âàëþò, ñîâåðøåíñòâîâàíèþ áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 

Äàííîå ïîñîáèå íàïèñàíî â ñîîòâåòñòâèè ñ êóðñîì ñ àíàëîãè÷íûì 
íàçâàíèåì, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñàìîñòîÿòåëüíûé ðàçäåë ýêî-
íîìè÷åñêîé íàóêè, èçó÷àåò ñôåðó îáðàùåíèÿ ÷åðåç äåíüãè, êðåäèò è 
áàíêè, áàçèðóåòñÿ íà ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è èññëåäîâàíèÿõ çàïàäíûõ 
è ðîññèéñêèõ ó÷åíûõ. Ìàòåðèàë õîðîøî ñòðóêòóðèðîâàí è äàåò êîì-
ïëåêñíîå ïðåäñòàâëåíèå îá îñíîâíûõ ýëåìåíòàõ, ñîñòàâëÿþùèõ äåíåæ-
íî-êðåäèòíóþ ñèñòåìó. Â êîíöå êàæäîé ãëàâû äàþòñÿ êîíòðîëüíûå âî-
ïðîñû è òåñòû äëÿ çàêðåïëåíèÿ òåîðåòè÷åñêîãî ìàòåðèàëà, à òàêæå òå-
ìû ðåôåðàòîâ è ñïèñîê ëèòåðàòóðû, ñ êîòîðîé ñòóäåíòû ìîãóò îçíàêî-
ìèòüñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî. 

Ïðè ïîäãîòîâêå êíèãè àâòîð èñïîëüçîâàë êàê ñîáñòâåííûé îïûò 
ïðåïîäàâàíèÿ äàííîé äèñöèïëèíû, íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ â îáëàñòè 
äåíåã, êðåäèòà è áàíêîâ, òàê è  èçâåñòíûå ìîíîãðàôèè è ðàáîòû çàïàä-
íûõ è ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ. Îñíîâîé äëÿ íàïèñàíèÿ ïîñëóæèëè 
ëåêöèè ïî ó÷åáíîìó êóðñó «Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè», êîòîðûå ÷èòàëèñü 
àâòîðîì â òå÷åíèå ðÿäà ëåò â Ìîñêîâñêîì óíèâåðñèòåòå ÌÂÄ Ðîññèè è 
äðóãèõ âóçàõ. 
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Â íàñòîÿùåì èçäàíèè ó÷òåíû âñå èçìåíåíèÿ, âíåñåííûå â ïîñëåä-

íèå ãîäû â çàêîíîäàòåëüíûå è íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû, ðåãëàìåíòè-
ðóþùèå äåÿòåëüíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé è áàíêîâñêîé ñèñòåì Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè. 

Ìàòåðèàëû, ïðåäñòàâëåííûå â ó÷åáíîì ïîñîáèè, íåîáõîäèìû ñïå-
öèàëèñòàì ëþáîé íàïðàâëåííîñòè, êîòîðûå äîëæíû áóäóò êîìïåòåíòíî 
ðåøàòü íå òîëüêî çàäà÷è, îòíîñÿùèåñÿ ê èõ ñïåöèàëèçàöèè, íî è ñâÿ-
çàííûå ñ íèìè îáùåýêîíîìè÷åñêèå ïðîáëåìû. Â ñîåäèíåíèè ñ ðàíåå 
ïîëó÷åííûìè çíàíèÿìè äàííûé êóðñ ôîðìèðóåò îáùèå âçãëÿäû áóäó-
ùèõ ýêîíîìèñòîâ íà ñóòü, çíà÷åíèå è íàïðàâëåíèå èñïîëüçîâàíèÿ äå-
íåã, êðåäèòà è áàíêîâ â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ëþáîãî ãîñóäàðñòâà è 
îáåñïå÷èâàåò ïîäãîòîâêó ñïåöèàëèñòîâ øèðîêîãî ïðîôèëÿ. 

Çíàíèå íå òîëüêî òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ äåíåã, êðåäèòà è áàíêîâ, 
íî è ãëàâíûõ çàêîíîìåðíîñòåé èõ ðàçâèòèÿ, à òàêæå ïðîáëåì, ñóùå-
ñòâóþùèõ â äàííîé îáëàñòè, ïîçâîëèò áóäóùèì ñïåöèàëèñòàì áîëåå 
ïðîôåññèîíàëüíî ïðèíèìàòü óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ, êîòîðûå áó-
äóò âëèÿòü íà âñå ñôåðû íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 
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Ãëàâà 1 
 

 
Ïðîèñõîæäåíèå è ñóùíîñòü äåíåã.  
Ðîëü äåíåã â âîñïðîèçâîäñòâåííîì  
ïðîöåññå 

 
 
 

1.1. Õàðàêòåðèñòèêà äåíåã êàê èñòîðè÷åñêîé  
è ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè è èõ ôóíêöèè 

Ñîâðåìåííûé ìèð áåç äåíåã ïðåäñòàâèòü ïðîñòî íåâîçìîæíî. 
Ñ íèìè íåðàçðûâíî ñâÿçàíû âñå óñïåõè ìèðîâîé öèâèëèçàöèè. 
Îíè ñîçäàëè îáùåñòâî òàêèì, êàêèì ìû åãî âèäèì, ñ åãî äîñòîèí-
ñòâàìè è ïðîòèâîðå÷èÿìè. 

Àíãëèéñêèé ïîëèòèê Ó. Ãëàäñòîí îäíàæäû ïîøóòèë, ÷òî «äàæå 
ëþáîâü íå ñâåëà ñ óìà òàêîãî áîëüøîãî ÷èñëà ëþäåé, êàê ìóäðñòâî-
âàíèå ïî ïîâîäó ñóùíîñòè äåíåã». 

Àâñòðèéñêèé ýêîíîìèñò Ê. Ìåíãåð ïîäñ÷èòàë, ÷òî ñî âðåìåí 
Êñåíîôîíòà, Ïëàòîíà, Àðèñòîòåëÿ è äî íà÷àëà ÕÕ â. (ò.å. ïðèìåðíî 
çà 2300 ëåò) â ìèðå áûëî îïóáëèêîâàíî îêîëî 6 òûñ. ñïåöèàëüíûõ 
ðàáîò ïî ïðîáëåìàì äåíåã. Â ñîâðåìåííîì ìèðå êîëè÷åñòâî òàêèõ 
ðàáîò ðàñòåò ïî÷òè â ãåîìåòðè÷åñêîé ïðîãðåññèè. 

Íà êàæäîì êðóïíîì èñòîðè÷åñêîì ýòàïå ðàçâè-
òèÿ îáùåñòâà ôîðìèðîâàëîñü îñîáîå ìíåíèå î 
äåíüãàõ êàê âàæíåéøåì ýëåìåíòå îáùåñòâåííîé 
æèçíè. Óïîìèíàíèÿ î äåíüãàõ è èõ èçîáðàæåíèÿ 

âñòðå÷àþòñÿ âî âñåõ ïàìÿòíèêàõ êóëüòóðû ñ äðåâíåéøèõ âðåìåí. Ó 
ðàçíûõ íàðîäîâ äåíüãàìè ñëóæèëè ðàêîâèíû, ñêîò, êàìíè, ìåõà, 
ëþäè è äðóãèå, ïîä÷àñ ñàìûå íåîæèäàííûå ýêçîòè÷åñêèå ïðåäìåòû. 
Ñåãîäíÿ äåíüãè ïðåäñòàþò â âèäå êàê ÷óâñòâåííî îñÿçàåìûõ ìîíåò 
è áàíêíîò, òàê è êîíôèäåíöèàëüíîé èíôîðìàöèè, ñêðûòîé íà ïëà-
ñòèêîâûõ êàðòî÷êàõ. Äåíüãè ìîãóò ëåæàòü â áàíêå è â êàðìàíå. 

Äåíüãè â æèçíè
÷åëîâå÷åñêîãî  

îáùåñòâà 

Ïî÷åìó âñå ýòè ìàòåðèàëüíûå ïðåäìåòû è íåìàòåðèàëüíûå àê-
òèâû íàçûâàþòñÿ äåíüãàìè? Ïîòîìó, ÷òî ìû ìîæåì êóïèòü íà íèõ 
ïîëåçíûå äëÿ íàñ âåùè, äîáèòüñÿ îêàçàíèÿ íåîáõîäèìîé óñëóãè, 
ïîëó÷èòü äîñòóï ê èíôîðìàöèè. Ëþäè ÷àñòî íàäåëÿþò äåíüãè ìàãè-
÷åñêèìè ñâîéñòâàìè, ïðèïèñûâàþò èì ÷åëîâå÷åñêèå ïîðîêè è âîç-
ìîæíîñòü èñöåëÿòü áîëüíûõ. Èç-çà äåíåã ñîâåðøàþòñÿ ïðåñòóïëå-
íèÿ, èìè äâèæåòñÿ õîçÿéñòâåííûé è äóõîâíûé ìèð. 
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×òî æå òàêîå äåíüãè è ÷åì îíè ðåàëüíî ÿâëÿþòñÿ â æèçíè íà-
ðîäîâ? 

Íà÷èíàÿ ñ ãëóáîêîé äðåâíîñòè ëþäè ïûòàëèñü äàòü íàó÷íûé 
îòâåò íà äàííûé âîïðîñ. Ñ ýòîé öåëüþ Àðèñòîòåëü (384—322 ãã. 
äî í.ý.) — âåëè÷àéøèé ìûñëèòåëü äðåâíîñòè, ó÷åíèê Ïëàòîíà, ó÷è-
òåëü è âîñïèòàòåëü Àëåêñàíäðà Ìàêåäîíñêîãî — íàóêó î áîãàòñòâå 
äåëèë íà «ýêîíîìèþ» (ê íåé îí îòíîñèë âîïðîñû èñêóññòâà îáðåòå-
íèÿ ïîëåçíûõ âåùåé) è «õðåìàòèñòèêó», â êîòîðóþ âêëþ÷àë èñêóñ-
ñòâî íàêîïëåíèÿ äåíåã. Ãëàâíûì ìîòèâîì ÷åëîâå÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè 
îí ñ÷èòàë àë÷íîñòü: «Èíäèâèä... äâèæèì ëèøü îäíèì ïîðîêîì — 
àë÷íîñòüþ. Âîò ïî÷åìó îí ïîïèðàåò çàêîí è ìîðàëü. Îí ïðîñòî õî-
÷åò áîëüøå èìåòü — ìàòåðèàëüíûõ áëàã, ïðåñòèæà è âëàñòè». Àðè-
ñòîòåëü óòâåðæäàë: «Äåíüãè ñòàëè äåíüãàìè (nomisma) íå ïî ñâîåé 
âíóòðåííåé ïðèðîäå, à â ñèëó çàêîíà (nomos), è â íàøåé âëàñòè èç-
ìåíèòü ýòî ïîëîæåíèå è ñäåëàòü èõ áåñïîëåçíûìè». 

Èíòåðåñíîå îïðåäåëåíèå äåíüãàì äàë Î. Áàëüçàê: «Äåíüãè — ýòî 
øåñòîå ÷óâñòâî, ïîçâîëÿþùåå íàñëàæäàòüñÿ ïÿòüþ îñòàëüíûìè». 

Ìíîãèå âèäíûå ó÷åíûå ïðîøëîãî è ñîâðåìåííîñòè çàíèìàëèñü 
è ïðîäîëæàþò çàíèìàòüñÿ èçó÷åíèåì ïðèðîäû, ñóùíîñòè è ôóíê-
öèé äåíåã, íî äî íàñòîÿùåãî âðåìåíè òàê è íå áûëè âûðàáîòàíû 
åäèíûå âçãëÿäû íà îïðåäåëåíèå ñóùíîñòè è ôóíêöèé ýòîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé êàòåãîðèè. 

Íàïðèìåð, Ê. Ìàðêñ îáîñíîâàë è ðàçâèë òåîðèþ äåíåã, èñõî-
äÿ èç òðóäîâîãî õàðàêòåðà èõ ñòîèìîñòè. Ïðè ýòîì, îïðåäåëÿÿ 
äåíüãè êàê âñåîáùèé ýêâèâàëåíò, îí ðàññìàòðèâàë èõ íå êàê òåõ-
íè÷åñêîå ñðåäñòâî îáìåíà, à êàê îïðåäåëåííóþ ôîðìó ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ îòíîøåíèé ìåæäó ëþäüìè, ôîðìó ñâÿçè òîâàðîïðîèç-
âîäèòåëåé: «Äåíüãè — ýòî çàêîí÷åííàÿ ôîðìà âñåîáùåãî ýêâèâà-
ëåíòà, ïðåäñòàâëåííàÿ áëàãîðîäíûìè ìåòàëëàìè — îñîáûì òîâà-
ðîì, ñ ïîòðåáèòåëüíîé ñòîèìîñòüþ êîòîðîãî ïðî÷íî ñðîñëàñü ýêâè-
âàëåíòíàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè»1. 

Êýìïáåëë Ð. Ìàêêîíåëë, Ñòýíëè Ë. Áðþ ïèøóò: «Ìåòàëëè÷å-
ñêèå è áóìàæíûå äåíüãè ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè ãîñóäàðñòâà è 
ãîñóäàðñòâåííûõ àãåíòîâ. Òåêóùèå ñ÷åòà ïðåäñòàâëÿþò îáÿçàòåëüñò-
âà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è ñáåðåãàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèé»2. 

Ñîâðåìåííûå àâòîðû, íàïðèìåð Ë.Í. Êðàñàâèíà, óòî÷íÿþò: 
«Äåíüãè ïî ñâîåé ïðèðîäå — íå âåùü, à èñòîðè÷åñêè îïðåäåëåííàÿ 
ôîðìà ýêîíîìè÷åñêèõ, ò.å. îáùåñòâåííî-ïðîèçâîäñòâåííûõ, îòíî-
øåíèé ìåæäó ëþäüìè â ïðîöåññå òîâàðíîãî îáìåíà. Äåíüãè — èñ-

                                                 
1 Ìàðêñ Ê., Ýíãåëüñ Ô. Ñî÷. 2-å èçä. Ò. 46, ÷. I. Ñ. 87. 
2 Êýìïáåëë Ð. Ìàêêîíåëë, Ñòýíëè Ë. Áðþ. Ýêîíîìèêñ. Ò.1 è 2. Ì.: Ðåñïóáëèêà, 1992. 
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òîðè÷åñêè ðàçâèâàþùàÿñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ: íà êàæäîì 
ýòàïå òîâàðíîãî ïðîèçâîäñòâà íàïîëíÿåòñÿ íîâûì ñîäåðæàíèåì 
ñïåöèôèêà ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé, âûðàæåííûõ ñ ïîìîùüþ 
âñåîáùåãî ñòîèìîñòíîãî ýêâèâàëåíòà. Ýòî ñîäåðæàíèå óñëîæíÿåòñÿ 
ñ èçìåíåíèåì óñëîâèé âîñïðîèçâîäñòâà è îáúåêòèâíûõ êðèòåðèåâ 
ôîðìèðîâàíèÿ îáùåñòâåííî íåîáõîäèìûõ çàòðàò òðóäà è ñòîèìîñòè 
òîâàðîâ. Â äîêàïèòàëèñòè÷åñêèõ ôîðìàöèÿõ äåíüãè âûðàæàëè ïðî-
èçâîäñòâåííûå îòíîøåíèÿ ìåæäó îáîñîáëåííûìè òîâàðîïðîèçâîäè-
òåëÿìè, â óñëîâèÿõ äîìîíîïîëèñòè÷åñêîãî êàïèòàëèçìà — ìåæäó 
òîâàðîïðîèçâîäèòåëåì è îáùåñòâîì, à ïðè ìîíîïîëèñòè÷åñêîì êà-
ïèòàëèçìå — ìåæäó òîâàðîïðîèçâîäèòåëåì è ìèðîâûì ðûíêîì»1. 

Ïî ìíåíèþ À.Ã. Ãðÿçíîâîé, «äåíüãè — ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãî-
ðèÿ, â êîòîðîé ïðîÿâëÿþòñÿ è ïðè ó÷àñòèè êîòîðîé îñóùåñòâëÿþòñÿ 
îáùåñòâåííûå îòíîøåíèÿ»2. 

Î.È. Ëàâðóøèí óòâåðæäàåò: «Äåíüãè — ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, 
â êîòîðîé ïðîÿâëÿþòñÿ è ïðè ó÷àñòèè êîòîðîé ñòðîÿòñÿ îáùåñòâåííûå 
îòíîøåíèÿ; äåíüãè âûñòóïàþò â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîé ôîðìû ìå-
íîâîé ñòîèìîñòè, ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, ïëàòåæà è íàêîïëåíèÿ»3. 

Èòàê, âñå âûøåèçëîæåííîå äàåò âîçìîæíîñòü ñäåëàòü âûâîä: 
äåíüãè — ýòî òî, ÷òî îíè äåëàþò. Âñå, ÷òî âûïîëíÿåò ôóíêöèè äå-
íåã, è åñòü äåíüãè. Äåíüãè — ýòî óíèâåðñàëüíûé òîâàð, îáìåíèâàå-
ìûé íà ëþáûå ïðîäàâàåìûå òîâàðû è óñëóãè è ïðèãîäíûé äëÿ ðàñ-
÷åòîâ è ïëàòåæåé. Èì ïðèñóùè ñëåäóþùèå ñâîéñòâà: 

íåïîääåëüíîñòü, çàêëþ÷àþùàÿñÿ â ñëîæíîñòè èçãîòîâëåíèÿ; 
óäîáñòâî ïîëüçîâàíèÿ, äîñòèãàåìîå çà ñ÷åò ïîðòàòèâíîñòè, 
ðàçëè÷àåìîñòè, óçíàâàåìîñòè äåíåæíûõ çíàêîâ; 
èçíîñîñòîéêîñòü, ïîçâîëÿþùàÿ èñïîëüçîâàòü äåíüãè â òå÷å-
íèå ïðîäîëæèòåëüíîãî âðåìåíè; 
äåëèìîñòü, ïðîÿâëÿþùàÿñÿ â ñïîñîáíîñòè äåíåæíûõ åäèíèö 
äåëèòüñÿ íà ÷àñòè, ÷òî ñîçäàåò âîçìîæíîñòü ðàçìåíà êðóï-
íûõ äåíåã íà ìåëêèå; 
îäíîðîäíîñòü, âûðàæàþùàÿñÿ â òîì, ÷òî äåíüãè îäíîãî è òî-
ãî æå äîñòîèíñòâà äîëæíû îáëàäàòü ðàâíîé ïîêóïàòåëüíîé 
ñïîñîáíîñòüþ âíå çàâèñèìîñòè îò ôîðìû, â êîòîðîé îíè 
ïðåäñòàâëåíû. 

                                                 
1 Êðàñàâèíà Ë.Í. Ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå è ôèíàíñîâûå îòíîøå-
íèÿ: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä.  Ë.Í. Êðàñàâèíîé. 2-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. Ì.: Ôèíàí-
ñû è ñòàòèñòèêà, 2001. 
2 Ãðÿçíîâà À.Ã. Ôèíàíñîâî-êðåäèòíûé ýíöèêëîïåäè÷åñêèé ñëîâàðü. Ì.: Ôèíàí-
ñû è ñòàòèñòèêà, 2004. 
3 Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè: Ó÷åáíèê / Ïîä ðåä. Î.È. Ëàâðóøèíà. Ì.: Ôèíàíñû è 
ñòàòèñòèêà, 2003. 
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Íà÷íåì èçó÷åíèå äåíåã ñ àíàëèçà èõ ïðîèñõîæäåíèÿ è ñóù-
íîñòè. 

Êàê èñòîðè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ äåíüãè ÿâëÿþòñÿ 
ïðîäóêòîì öèâèëèçàöèè. Îíè âîçíèêàþò ñ ïî-
ÿâëåíèåì òîâàðîîáìåíà è êàê ïðîèçâîäíîå îò 
ýòîãî îáìåíà. Ðîëü äåíåã ñâîäèòñÿ ê ôóíêöèÿì 
ïîñðåäíèêà îáìåíà ìåæäó ðàçíûìè òîâàðàìè, 

ò.å. èñòîðè÷åñêè äåíüãè — ýòî òîâàð îñîáîãî ðîäà: ïîñðåäíèê îáìå-
íà, çíàê ñòîèìîñòè. Îäíèì èç ïåðâûõ òîâàðîâ-ïîñðåäíèêîâ âî ìíî-
ãèõ ñòðàíàõ áûë ñêîò. Ýòî ñëåäóåò èç òîãî, ÷òî íà ìíîãèõ ÿçûêàõ 
ìèðà äåíüãè è ñêîò îáîçíà÷àþòñÿ îäíèì ñëîâîì èëè ñõîæèìè ñëî-
âàìè, èìåþùèìè îáùèé êîðåíü. Òàê, áîãàòñòâî ãåðîåâ ýïîñà Ãîìåðà è 
äðåâíåãåðìàíñêèõ ïëåìåí èçìåðÿëîñü êîëè÷åñòâîì ãîëîâ ñêîòà. À êî-
ãäà èññëåäîâàòåëü Àôðèêè Ëèâèíãñòîí ãîâîðèë ìåñòíûì æèòåëÿì î 
áîãàòñòâå êîðîëåâû, îíè ñïðàøèâàëè åãî: «À ñêîëüêî êîðîâ ó êîðî-
ëåâû? Áîëüøå, ÷åì ó íàøåãî âîæäÿ, èëè íåò?». 

Äåíüãè  
êàê èñòîðè÷åñêàÿ 
è ýêîíîìè÷åñêàÿ 

êàòåãîðèÿ  

Òîâàðîì-ïîñðåäíèêîì áûëè òàêæå ìåõà, çåðíî, ìåäü, ñåðåáðî è äð. 
Â èòîãå ðîëü äåíåã çàêðåïèëàñü çà çîëîòîì. 

Çîëîòó ïðèñóùè îñîáûå ñïåöèôè÷åñêèå ñâîéñòâà, êîòîðûå òîëü-
êî åãî ìîãóò ñäåëàòü ìèðîâûìè äåíüãàìè, à èìåííî òî, ÷òî çîëîòî 
ñî âðåìåíåì íå ïîðòèòñÿ. Îíî ìîæåò õðàíèòüñÿ î÷åíü äîëãî, íå ìå-
íÿÿ ñâîåãî êà÷åñòâà è âåñà. Åãî ìîæíî ïóòåì âçâåøèâàíèÿ îòìåðÿòü 
â ëþáîì êîëè÷åñòâå. Íà öåíó çîëîòà âëèÿåò òîëüêî îäèí ôàêòîð: 
êîëè÷åñòâî çîëîòà â ìèðå. Â îòëè÷èå îò ïðèðîäíûõ äðàãîöåííûõ 
êàìíåé ñòîèìîñòü çîëîòà çàâèñèò îò åãî êîëè÷åñòâà è îñòàåòñÿ íå-
èçìåííîé, â êàêîì áû âèäå îíî íè ïðåäëàãàëîñü. Ýòî ïîñòîÿíñòâî 
öåíû çîëîòà è ñäåëàëî åãî ìåðèëîì äëÿ îöåíêè ñòîèìîñòè âñåõ äðó-
ãèõ òîâàðîâ. Ïîýòîìó çîëîòî ñòàëî èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå ìèðî-
âûõ äåíåã. 

Ïåðâûå çîëîòûå ìîíåòû (ñ÷èòàéòå, ïåðâûå íàñòîÿùèå äåíüãè) 
ïîÿâèëèñü â Ëèäèéñêîì ãîñóäàðñòâå â 500-õ ãã. äî í.ý. 

Â Ðîññèè åäèíàÿ ñèñòåìà äåíåã áûëà ñîçäàíà â ïåðèîä ðåãåíòñòâà 
Åëåíû Ãëèíñêîé (1534—1538), ìàòåðè Èâàíà Ãðîçíîãî. Â îñíîâó åå 
áûë ïîëîæåí ðóáëü (68 ã ñåðåáðà), êîòîðûé ñîñòîÿë èç 100 êîïååê 
(âåñ — 0,68 ã ñåðåáðà). 

Îäíà êîïåéêà ðàâíÿëàñü äâóì äåíüãàì ïî 0,34 ã ñåðåáðà èëè ÷å-
òûðåì ïîëóøêàì ïî 0,17 ã ñåðåáðà. 

Ïåðâûé æå â Ðîññèè ðóáëü ïîÿâèëñÿ â ÕIII â. Ñëîâî «ðóáëü» 
ïðîèçîøëî îò íàçâàíèÿ «ðóáëåâàÿ ãðèâåíêà». Ïðåäïîëàãàþò, ÷òî 
ðóáëåâàÿ ãðèâåíêà èçãîòàâëèâàëàñü òàê: îòëèâàëñÿ óçêèé äëèííûé 
ñëèòîê ñåðåáðà, êîòîðûé çàòåì çóáèëîì ðóáèëñÿ íà ÷àñòè (ãðèâíû). 
Ýòè ãðèâíû íàçûâàëè ðóáëåâûìè, èëè ïðîñòî ðóáëÿìè. 
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Êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ äåíüãè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ñðåä-

ñòâî ïëàòåæà, èçìåðåíèÿ ñòîèìîñòè òîâàðîâ è óñëóã è íàêîïëåíèÿ 
ýòîé ñòîèìîñòè. 

Ñóùåñòâóþò äâå êîíöåïöèè ïîÿâëåíèÿ äåíåã: 
ðàöèîíàëèñòè÷åñêàÿ — ïðîèñõîæäåíèå äåíåã êàê ðåçóëüòàò ñî-
ãëàøåíèÿ ìåæäó ëþäüìè, êîòîðûå ïîíÿëè, ÷òî äëÿ äàëüíåéøå-
ãî ðàçâèòèÿ îáùåñòâà íåîáõîäèìî èìåòü òîâàð îñîáîãî ðîäà; 
ýâîëþöèîííî-èñòîðè÷åñêàÿ — ïðîèñõîæäåíèå äåíåã êàê äëèòåëü-
íûé èñòîðè÷åñêèé ïðîöåññ ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè-
÷åñòâà, êàê ðåçóëüòàò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðîöåññà îáìåíà. 

Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ñêëîíÿþòñÿ ê ýâîëþöèîííî-èñòîðè-
÷åñêîé êîíöåïöèè. Äåíüãè âîçíèêàþò ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ 
âåäåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ â îáùåñòâå. 

Ê ïðåäïîñûëêàì ïîÿâëåíèÿ äåíåã îòíîñÿòñÿ: 
ïåðåõîä îò íàòóðàëüíîãî õîçÿéñòâà ê òîâàðíîìó ïðîèçâîäñòâó; 
âîçíèêíîâåíèå ÷àñòíîé ñîáñòâåííîñòè; 
ïîÿâëåíèå ãîñóäàðñòâà êàê îñíîâû èíñòèòóöèîíàëüíîãî óñò-
ðîéñòâà, ôîðìèðóþùåãî íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó. 

Ëþáîé îáìåí òîâàðàìè ïðåäïîëàãàåò ýêâèâàëåíòíîñòü, ÷òî òðåáóåò 
ñîèçìåðåíèÿ ðàçíûõ ïî âèäó, êà÷åñòâó, íàçíà÷åíèþ òîâàðîâ, à äëÿ ñî-
èçìåðåíèÿ òîâàðîâ íåîáõîäèìà îáùàÿ îñíîâà. Òàêîé îñíîâîé ÿâëÿåòñÿ 
öåííîñòü (ñòîèìîñòü) òîâàðà, ò.å. îáùåñòâåííûé òðóä, çàòðà÷åííûé â 
ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà òîâàðà è îâåùåñòâëåííûé â íåì. Âîçíèêàåò íå-
îáõîäèìîñòü êîëè÷åñòâåííî èçìåðÿòü òðóä èëè öåííîñòü, ò.å. ïîÿâëÿåòñÿ 
ïîíÿòèå ìåíîâîé öåííîñòè. Ìåíîâàÿ öåííîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü òîâàðà 
îáìåíèâàòüñÿ íà äðóãèå òîâàðû â îïðåäåëåííûõ ïðîïîðöèÿõ. 

Ðàçâèòèå òîâàðîîáìåíà ïðîõîäèëî ýâîëþöèîííûì ïóòåì — èç-
ìåíåíèÿ ôîðì ñòîèìîñòè (òàáë. 1.1). 

 
Òàáëèöà 1.1. Ýâîëþöèÿ ôîðì ñòîèìîñòè 

Ôîðìà  
ñòîèìîñòè Õàðàêòåðèñòèêà 

Ïðîñòàÿ, èëè 
ñëó÷àéíàÿ 

Îáìåí íîñèë ñëó÷àéíûé õàðàêòåð. Îäèí òîâàð âûðàæàë 
ñâîþ öåííîñòü â äðóãîì ïðîòèâîñòîÿùåì åìó òîâàðå 

Ïîëíàÿ, èëè 
ðàçâåðíóòàÿ 

Âûçâàíà ïåðâûì êðóïíûì ðàçäåëåíèåì òðóäà. Òîâàð, íà-
õîäÿùèéñÿ â îòíîñèòåëüíîé ôîðìå ñòîèìîñòè, ïðîòèâî-
ñòîèò ìíîæåñòâó òîâàðîâ-ýêâèâàëåíòîâ 

Âñåîáùàÿ Ïîÿâèëàñü, êîãäà èç ìíîæåñòâà òîâàðîâ-ýêâèâàëåíòîâ 
âûäåëèëñÿ îäèí òîâàð, èãðàþùèé íà ìåñòíîì ðûíêå ðîëü 
ýêâèâàëåíòà 

Äåíåæíàÿ Ñ âîçíèêíîâåíèåì äåíåæíîé ôîðìû ñòîèìîñòè âåñü òî-
âàðíûé ìèð ðàçäåëèëñÿ íà äâå ÷àñòè: òîâàð è îñîáûé òî-
âàð, èãðàþùèé ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà, ò.å. äåíüãè 



1. Ïðîèñõîæäåíèå è ñóùíîñòü äåíåã. Ðîëü äåíåã â âîñïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå 
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Èñòîðè÷åñêè ïåðâîé áûëà ïðîñòàÿ, ñëó÷àéíàÿ, åäèíè÷íàÿ ôîðìà 
ñòîèìîñòè. Ýòî åå òðîÿêîå íàçâàíèå îáóñëîâëåíî óðîâíåì ðàçâèòèÿ 
îáìåíà, íàõîäèâøåãîñÿ â çà÷àòî÷íîì ñîñòîÿíèè, îñóùåñòâëÿþùåãîñÿ â 
åäèíè÷íûõ àêòàõ, ïðîèñõîäèâøèõ ñëó÷àéíî è â ïðîñòåéøèõ ôîðìàõ. 
Ïðè ýòîì îäèí òîâàð èãðàë îòíîñèòåëüíóþ ðîëü, ïîñêîëüêó ñîîòíîñèë 
ñâîþ ñòîèìîñòü ñî ñòîèìîñòüþ äðóãîãî, íà êîòîðûé îáìåíèâàëñÿ, â òî 
âðåìÿ êàê äðóãîé òîâàð èãðàë ýêâèâàëåíòíóþ ðîëü, èáî èçìåðÿë ñîáîé 
ñòîèìîñòü ïåðâîãî òîâàðà, ïðåäëîæåííîãî â îáìåí íà íåãî1. 

Ïåðâîå êðóïíîå ðàçäåëåíèå òðóäà (îòäåëåíèå ñêîòîâîäñòâà îò 
çåìëåäåëèÿ) ñïîñîáñòâîâàëî òîìó, ÷òî îáìåí èç ñëó÷àéíîãî ÿâëåíèÿ 
ïðåâðàòèëñÿ â ðåãóëÿðíûé ïðîöåññ. Èìåííî â ýòîò èñòîðè÷åñêèé 
ïåðèîä âîçíèêàåò ôîðìà ñòîèìîñòè, ïîëó÷èâøàÿ íàçâàíèå ïîëíîé, 
èëè ðàçâåðíóòîé. Îäèí òîâàð (ñêîò è ïðîäóêòû æèâîòíîâîäñòâà) 
èãðàë îòíîñèòåëüíóþ ðîëü, à âñå äðóãèå (ïðîäóêòû çåìëåäåëèÿ è 
ðåìåñëà) — ýêâèâàëåíòíóþ. Òàêèì îáðàçîì, îäèí òîâàð, âûïîë-
íÿþùèé îòíîñèòåëüíóþ ðîëü, êàê áû ðàçâåðòûâàë ñâîþ ñòîèìîñòü â 
ðÿäå òîâàðîâ-ýêâèâàëåíòîâ. 

Ïðîäîëæåíèåì ðàçâèòèÿ ðàçâåðíóòîé ôîðìû ñòîèìîñòè ñòàëî 
ïîÿâëåíèå âñåîáùåé ôîðìû. Ïðè äàííîé ôîðìå âñå òîâàðû ìåñòíîãî 
ðûíêà (çà èñêëþ÷åíèåì îäíîãî) èãðàëè îòíîñèòåëüíóþ ðîëü, à îäèí 
òîâàð, êàê èñêëþ÷åíèå, âûñòóïàë â êà÷åñòâå èõ ýêâèâàëåíòà. Ïðè-
ìåíèòåëüíî ê äàííîìó ðûíêó òàêîé òîâàð ÿâëÿåòñÿ âñåîáùèì ýêâè-
âàëåíòîì âñåõ îñòàëüíûõ òîâàðîâ. Âûäâèæåíèå òîãî èëè èíîãî òî-
âàðà íà ðîëü âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà ïðîèñõîäèëî ñòèõèéíî, åñòåñò-
âåííûì ïóòåì, âñëåäñòâèå åãî áîëåå ðåãóëÿðíîãî ïîÿâëåíèÿ íà ñî-
îòâåòñòâóþùåì ðûíêå. 

Ïðè âûäåëåíèè èç îáùåé ìàññû òîâàðîâ, îáìåíèâàåìûõ íà äîñ-
òàòî÷íî îáøèðíîì ðûíêå, îäíîãî òîâàðà, âûïîëíÿþùåãî ðîëü âñå-
îáùåãî ýêâèâàëåíòà, ïîÿâëÿþòñÿ äåíüãè è ñîîòâåòñòâåííî íîâàÿ 
ôîðìà ñòîèìîñòè — äåíåæíàÿ. 

Äåíüãè — ýòî íå âåùü, à, êàê è ëþáîé òîâàð, îáùåñòâåííîå îò-
íîøåíèå. Êàê ýêâèâàëåíòíàÿ ôîðìà ñòîèìîñòè îíè ñëóæàò âîïëîùå-
íèåì ñòîèìîñòè âîîáùå, àáñòðàêòíîãî òðóäà è îáùåñòâåííîãî òðóäà. 
Â ýòîì è çàêëþ÷àåòñÿ ñóùíîñòü äåíåã. 

Äåíüãè ÿâëÿþòñÿ òîâàðîì ïðåæäå âñåãî ïî ñâîåìó ïðîèñõîæäå-
íèþ: îíè ñòèõèéíî âûäåëèëèñü èç âñåé ìàññû òîâàðîâ â ðåçóëüòàòå 
ðàçâèòèÿ òîâàðîîáìåíà. Êðîìå òîãî, íàëè÷èå äåíåã âûçâàíî: 

1) íåîáõîäèìîñòüþ ó÷åòà ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè íå òîëüêî â íàòóðàëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ, íî è â ñòîèìîñòíûõ; 

2) ñóùåñòâîâàíèåì ðàçëè÷íûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè. 

                                                 
1 Ñì.: Ùåãîðöîâ Â.À., Òàðàí Â.À. Äåíüãè, êðåäèò, áàíêè: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ / Ïîä 
ðåä. ïðîô. Â.À. Ùåãîðöîâà. Ì.: ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2005. Ñ. 7. 
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Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç ýëåìåíòîâ òîâàðíîãî 

ïðîèçâîäñòâà, â ñâÿçè ñ ÷åì èõ ðîëü â ðàçâèòèè ýêîíîìèêè ñóùåñò-
âåííà è çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: 

ôîðìèðîâàíèè öåí íà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè, àêòèâû, ôàê-
òîðû ïðîèçâîäñòâà; óñòàíîâëåíèè öåíîâûõ ïðîïîðöèé; 
îáñëóæèâàíèè îáìåíà òîâàðàìè, ðàáîòàìè, óñëóãàìè, àêòè-
âàìè, ôàêòîðàìè ïðîèçâîäñòâà; 
ôîðìèðîâàíèè ýôôåêòèâíîé ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà â ýêî-
íîìèêå; 
ñîçäàíèè ñòèìóëîâ äëÿ ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè 
òðóäà ðàáîòíèêîâ; 
îöåíêå ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ðàçëè÷íûõ 
ñóáúåêòîâ ðûíêà; 
ïåðåðàñïðåäåëåíèè âíîâü ñîçäàííîé ñòîèìîñòè; 
ðàçâèòèè ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè ìåæäó ñòðàíàìè íà 
îñíîâå âçàèìíîãî îáìåíà òîâàðàìè, ðàáîòàìè, óñëóãàìè, àê-
òèâàìè, ôàêòîðàìè ïðîèçâîäñòâà. 

Îäíàêî ñëåäóåò ðàçëè÷àòü ïîíÿòèÿ «äåíüãè» è «äåíåæíûé òî-
âàð». Îíè ñîâïàäàëè òîëüêî íà îïðåäåëåííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ îáìå-
íà, êîãäà îáðàùàëèñü ñåðåáðÿíûå è/èëè çîëîòûå äåíüãè. Äåíåæíûé 
òîâàð — ýòî ëèøü ÷àñòíîå ïðîÿâëåíèå äåíåã. 

Äåíüãè èìåþò òîâàðíîå ïðîèñõîæäåíèå: îíè ïðîèçîøëè èç òî-
âàðíîãî ìèðà â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ òîâàðíîãî îáìåíà. Ïåðâîíà÷àëü-
íî äåíüãè ÿâëÿëèñü îñîáûì òîâàðîì, èìåëè òîâàðíóþ ïðèðîäó. Ïî-
ñòåïåííî çîëîòî óòðàòèëî ôóíêöèè äåíåæíîãî òîâàðà, ïðîèçîøëà 
åãî äåìîíåòèçàöèÿ. Ôóíêöèè âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà ñòàëè âûïîë-
íÿòüñÿ áóìàæíûìè è êðåäèòíûìè äåíüãàìè. Ñîâðåìåííûå äåíüãè 
òàêæå íå èìåþò òîâàðíîé ïðèðîäû. Èìåííî äåíüãè, íå ÿâëÿþùèåñÿ 
òîâàðîì, «îëèöåòâîðÿþò ñóùíîñòü äåíåã, èõ âíóòðåííþþ ïðèðîäó. 
Äåíüãè — êàê äåíüãè, à íå êàê òîâàð — íóæíû òîëüêî äëÿ òîãî, 
÷òîáû êóïèòü òîâàð1. 

Âîïðîñ î ïðîèñõîæäåíèè äåíåã ïðåäñòàâèòåëè ðàçëè÷íûõ òåîðå-
òè÷åñêèõ øêîë ñâÿçûâàþò ñ ïðîöåññîì ðàçâèòèÿ îáìåíà. Èññëåäî-
âàòü ïðîèñõîæäåíèå äåíåã — çíà÷èò èññëåäîâàòü ðàçâèòèå òîðãîâëè, 
îáìåíà, âîçíèêíîâåíèå òîãî ýòàïà ÷åëîâå÷åñêîé öèâèëèçàöèè, êî-
òîðûé èçâåñòíûé ýêîíîìèñò è ôèëîñîô Ô. Õàéåê íàçâàë «ðàñøè-
ðåííûì ïîðÿäêîì ÷åëîâå÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà». 

Íà ðàííèõ ýòàïàõ ôîðìèðîâàíèÿ òîâàðíûõ îòíîøåíèé îáìåí 
óæå ñóùåñòâîâàë, íî ïðîèñõîäèë áåç ïîìîùè äåíåã: îòäàâàëè îäèí 
òîâàð — ïîëó÷àëè âìåñòî íåãî äðóãîé. 

                                                 
1 Äåíüãè. Êðåäèò. Áàíêè: Ó÷åáíèê äëÿ âóçîâ / Å.È. Æóêîâ, Í.Ì. Çåëåíêîâà, Ë.Ò. Ëèò-
âèíåíêî / Ïîä ðåä. ïðîô. Å.Ô. Æóêîâà. 3-å èçä., ïåðåðàá. è äîï. Ì.: ÞÍÈÒÈ-
ÄÀÍÀ, 2005. Ñ. 8. 
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Ïðèìåíåíèå åäèíîãî ñðåäñòâà îáìåíà, èñïîëüçóåìîãî â êà÷åñòâå 
îäíîé ñòîðîíû â êàæäîé ñäåëêå, äåëàåò ïðîöåññ îáìåíà òîâàðàìè è 
óñëóãàìè áîëåå ýôôåêòèâíûì. ×òîáû ëó÷øå ïîíÿòü âñå âîçìîæíûå 
âûãîäû îò èñïîëüçîâàíèÿ åäèíîãî ñðåäñòâà îáìåíà, ìîæíî ðàñ-
ñìîòðåòü ñèñòåìó áàðòåðíîé ýêîíîìèêè. 

Áàðòåðíàÿ ýêîíîìèêà — ýêîíîìèêà, â êîòîðîé íå ñóùåñòâóåò 
åäèíîãî îáùåïðèíÿòîãî ñðåäñòâà îáìåíà è òîâàðû îáìåíèâàþòñÿ 
íåïîñðåäñòâåííî äðóã íà äðóãà, ò.å. íåîáõîäèìî äâîéíîå ñîâïàäåíèå 
æåëàíèé. Ñ ó÷åòîì ýòîãî ìîæíî îïðåäåëèòü äåíüãè êàê âñåîáùèé 
ñòîèìîñòíûé ýêâèâàëåíò. 

Ñôîðìóëèðîâàòü ÷åòêîå è ïîëíîå îïðåäåëåíèå «äåíåã» — ïðàê-
òè÷åñêè íåâûïîëíèìàÿ çàäà÷à. Ñâÿçàíî ýòî ñ ìíîãîîáðàçèåì èõ 
ôóíêöèé è ôîðì, êîòîðûå ïîñòîÿííî ðàñøèðÿþòñÿ. Ïðèâåäåì íå-
êîòîðûå èç îïðåäåëåíèé äåíåã: 

1) ýòî âñå òî, ÷òî ïðèíèìàåòñÿ â îáìåí íà òîâàðû è óñëóãè; 
2) ýòî òî, ÷òî îíè âûïîëíÿþò; 
3) ýòî ïðîäóêò ñîãëàøåíèÿ ìåæäó ëþäüìè. 

Ôóíêöèè (îò ëàò. function — èñïîëíåíèå) õàðàê-
òåðèçóþò îñîáåííîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã. Èõ 

ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ôîðìû ïðîÿâëåíèÿ ñóùíîñòè äåíåã. 
Ôóíêöèÿì äåíåã ïðèñóùà ñòàáèëüíîñòü, îíè ìàëî ïîäâåðæåíû èç-
ìåíåíèÿì, â òî âðåìÿ êàê ðîëü äåíåã â ðàçëè÷íûõ óñëîâèÿõ õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ìîæåò ìåíÿòüñÿ. 

Ôóíêöèè äåíåã  

Â çàïàäíîé ýêîíîìèêå âûäåëÿþò òðè ôóíêöèè äåíåã: ñðåäñòâà 
îáðàùåíèÿ èëè îáìåíà (ïîêóïêè òîâàðîâ èëè óñëóã, à òàêæå óïëàòû 
äîëãîâ); ñðåäñòâà èçìåðåíèÿ ñòîèìîñòè (ó÷åòíàÿ ôóíêöèÿ); ñðåäñòâà 
ñîõðàíåíèÿ (íàêîïëåíèÿ) ñòîèìîñòè (íàêîïèòåëüíàÿ ôóíêöèÿ)1. 

Ñðåäè ðîññèéñêèõ ýêîíîìèñòîâ ïðåîáëàäàåò êîíöåïöèÿ, ñîãëàñ-
íî êîòîðîé äåíüãè âûïîëíÿþò ïÿòü îñíîâíûõ ôóíêöèé: 

ìåðû ñòîèìîñòè (ñîèçìåðåíèÿ ñòîèìîñòè); 
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ (ïîêóïàòåëüíîãî ñðåäñòâà); 
ñðåäñòâà íàêîïëåíèÿ (ñáåðåæåíèÿ); 
ñðåäñòâà ïëàòåæà (ïëàòåæíîãî ñðåäñòâà); 
ìèðîâûõ äåíåã. 

Îõàðàêòåðèçóåì êàæäóþ èç äàííûõ ôóíêöèé. 
1. Ìåðà ñòîèìîñòè. Âåëè÷èíà ñòîèìîñòè òîâàðà èçìåðÿåòñÿ ïî-

ñðåäñòâîì ïðèðàâíèâàíèÿ èõ ê îïðåäåëåííîìó êîëè÷åñòâó äåíåæíî-
ãî òîâàðà. Òàêîé åäèíèöåé ïðè çîëîòîì ñòàíäàðòå ÿâëÿåòñÿ îïðåäå-
ëåííîå âåñîâîå êîëè÷åñòâî çîëîòà, ïðèíÿòîå çà äåíåæíóþ åäèíèöó â 

                                                 
1 Äîëàí Ý. Äæ. è äð. Äåíüãè, áàíêîâñêîå äåëî è êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà: 
Ïåð ñ àíã. Ë.,1991. Ñ. 12, 26, 28. 
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òîé èëè èíîé ñòðàíå, ò.å. ìàñøòàá öåí. Îí óñòàíàâëèâàåòñÿ ãîñó-
äàðñòâîì â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå è ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ãðàì-
ìîâ çîëîòà ñîäåðæèòñÿ â îäíîé äåíåæíîé åäèíèöå. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ôóíêöèþ ìåðû ñòîèìîñòè âûïîëíÿþò áóìàæíûå äåíüãè áåç 
âñÿêîãî çîëîòîãî îáåñïå÷åíèÿ. 

Â ôóíêöèè ìåðû ñòîèìîñòè äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ âûðàæå-
íèÿ ñòîèìîñòè è ïîëåçíîñòè (öåííîñòè) òîâàðîâ è äðóãèõ áëàã ïó-
òåì óñòàíîâëåíèÿ èõ öåí. 

Öåíîé òîâàðà èëè óñëóãè íàçûâàåòñÿ äåíåæíîå âûðàæåíèå 
ñòîèìîñòè è ïîëåçíîñòè âåùè. Â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ öåíû íàçíà-
÷àþòñÿ â äîëëàðàõ, ñëåäîâàòåëüíî, åäèíèöåé ñ÷åòà ÿâëÿåòñÿ äîëëàð. 
Â Ðîññèè åäèíèöà ñ÷åòà — ðóáëü. 

Äåíüãè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê óíèâåðñàëüíîå äåíåæíîå ñðåäñòâî 
â ïðåäåëàõ åäèíîé äåíåæíîé ñèñòåìû (ïðîïîðöèè îáìåíà — êóðñû 
âàëþò). Îäíàêî öåíû íå âñåãäà âûðàæàþòñÿ â åäèíèöàõ íàöèîíàëü-
íîãî ñðåäñòâà îáìåíà. Â ïåðèîäû âûñîêîé èíôëÿöèè, êîãäà öåíû 
ïðè âûðàæåíèè èõ â ìåñòíîé âàëþòå ìåíÿþòñÿ ñëèøêîì áûñòðî, 
îíè çà÷àñòóþ íàçíà÷àþòñÿ â âàëþòå äðóãèõ ãîñóäàðñòâ. Íàïðèìåð, â 
Ãåðìàíèè âî âðåìÿ íàðàñòàíèÿ èíôëÿöèè, â ïåðèîä 1922—1923 ãã., 
ôèðìû è ìàãàçèíû íàçíà÷àëè öåíû è âåëè ñâîè ñ÷åòà â äîëëàðàõ. 
Îäíàêî ñàìè ïëàòåæè ïðîèçâîäèëèñü ñ ïîìîùüþ âíóòðåííåãî ñðåä-
ñòâà îáìåíà — íåìåöêîé ìàðêè. 

Àíàëîãè÷íîå ïîëîæåíèå ñëîæèëîñü â Ðîññèè â íà÷àëå 1990-õ ãã., 
êîãäà öåíû íà ìíîãèå óñëóãè, æèëüå, òîâàðû êîììåð÷åñêèìè îðãà-
íèçàöèÿìè äàâàëèñü â äîëëàðàõ, à ïëàòåæè ñîâåðøàëèñü â ðóáëÿõ ïî 
îáùåìó êóðñó. Íåïðèãîäíîñòü ðóáëÿ äëÿ èçìåðåíèÿ öåííîñòè âåùåé 
è óñëóã îáúÿñíÿåòñÿ âûñîêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè, áûñòðûì èçìå-
íåíèåì öåííîñòè ñàìèõ äåíåã. 

Ôóíêöèÿ ñîèçìåðåíèÿ ñòîèìîñòè ðåàëèçóåòñÿ íà îñíîâå ìàñ-
øòàáà öåí — âåñîâîãî êîëè÷åñòâà (ìàññû) ìåòàëëà, çàêðåïëåííîãî 
çà äåíåæíîé åäèíèöåé. 

Ñíà÷àëà ìàñøòàá öåí ñêëàäûâàëñÿ ñòèõèéíî: ýòî áûëè ìåðû âå-
ñà äåíåæíîãî ìåòàëëà. Ïîçäíåå ïðèçíàííûé ìàñøòàá öåí çàêðåïëÿ-
åòñÿ ãîñóäàðñòâîì è ñòàíîâèòñÿ îôèöèàëüíûì. Ïîñëå Âòîðîé ìèðî-
âîé âîéíû ïî ñîãëàøåíèþ ìåæäó áîëüøèíñòâîì èíäóñòðèàëüíî ðàç-
âèòûõ ñòðàí ìàñøòàáîì öåí ñëóæèëà îôèöèàëüíàÿ öåíà çîëîòà, óñòà-
íîâëåííàÿ êàçíà÷åéñòâîì ÑØÀ â 1934 ã. (35 äîëë. çà òðîéñêóþ óí-
öèþ, ðàâíóþ 31,1 ã ÷èñòîãî çîëîòà). Â ñâÿçè ñ âàëþòíûìè ïîòðÿñå-
íèÿìè îôèöèàëüíûé ìàñøòàá öåí óòðàòèë ñâîå çíà÷åíèå è ñ ñåðå-
äèíû 1970-õ ãã. ïåðåñòàë ïóáëèêîâàòüñÿ. Â ðÿäå ñòðàí ñîõðàíÿåòñÿ 
êàê îôèöèàëüíàÿ âåëè÷èíà äåíåæíîé åäèíèöû, êîòîðàÿ îïðåäåëÿ-
åòñÿ ëèáî çàêîíîäàòåëüíûì ïóòåì, ëèáî êîñâåííî íà îñíîâå âàëþò-
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íîãî êóðñà ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì äðóãèõ ñòðàí. Ðîññèÿ îòìåíè-
ëà îôèöèàëüíî óñòàíîâëåííîå çîëîòîå ñîäåðæàíèå ðóáëÿ â 1992 ã., 
ñòàâ ÷ëåíîì Ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäà (ÌÂÔ). 

2. Ñðåäñòâî îáìåíà (îáðàùåíèÿ). Ýòó ôóíêöèþ äåíüãè âûïîëíÿ-
þò â ïðîöåññå òîâàðíîãî îáðàùåíèÿ, ïðîèñõîäÿùåãî ïî ôîðìóëå 
Ò—Ä—Ò´. Îíè ÿâëÿþòñÿ ïîñðåäíèêîì îáìåíà. Òàêàÿ èõ ðîëü ïî-
çâîëÿåò çàìåíèòü äåíåæíûé òîâàð (ìåòàëë) çíàêàìè ñòîèìîñòè (áó-
ìàæíûìè äåíüãàìè). Íåîáõîäèìî ëèøü ïðèäàòü èì îáùåñòâåííóþ 
çíà÷èìîñòü, ãàðàíòèþ èõ ïðèçíàíèÿ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ñèëîé ñâîåé 
âëàñòè ãîñóäàðñòâî è çàêðåïëÿåò ýòî â çàêîíîäàòåëüíîì ïîðÿäêå. 

Ñ. Ôèøåð ïèøåò ïî ýòîìó ïîâîäó: «Ñóùåñòâåííàÿ âûãîäà îò 
èñïîëüçîâàíèÿ îáùåïðèíÿòîãî ñðåäñòâà îáìåíà ñîñòîèò â òîì, ÷òî 
îíî ñîêðàùàåò âðåìÿ îáìåíà òîâàðà íà òîâàð è, ñëåäîâàòåëüíî, 
ýêîíîìèò ðåñóðñû, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû èëè íà ïðî-
èçâîäñòâî äîïîëíèòåëüíîãî êîëè÷åñòâà òîâàðîâ, èëè íà îòäûõ»1. 

Îáìåíèâàÿ ñâîé òîâàð íà óíèâåðñàëüíûé òîâàð â âèäå äåíåã ïî-
ñðåäñòâîì åãî ïðîäàæè, âû èçáåãàåòå ïîèñêîâ òåõ ðåäêèõ îáëàäàòå-
ëåé íóæíîãî âàì òîâàðà, êîòîðûå ñîãëàñÿòñÿ íà ïðÿìîé îáìåí. Â òî 
æå âðåìÿ âû ïðèîáðåòàåòå â âèäå îïëàòû çà ñâîé òîâàð óíèâåðñàëü-
íîå ñðåäñòâî ïîêóïêè äðóãèõ òîâàðîâ. 

Ïðåèìóùåñòâà èñïîëüçîâàíèÿ äåíåã ïî ñðàâíåíèþ ñ íàòóðàëü-
íûì îáìåíîì îãðîìíû. Èçäåðæêè îáìåíà áûëè áû íàìíîãî áîëü-
øå, à îáùåñòâåííîå áîãàòñòâî íàìíîãî ìåíüøå, åñëè áû íå ñóùåñò-
âîâàíèå äåíåã â ðîëè ïîñðåäíèêà ïðè îáìåíå. 

Â åäèíñòâå ôóíêöèé äåíåã êàê ìåðû ñòîèìîñòè è ñðåäñòâà îá-
ðàùåíèÿ ïðîÿâëÿåòñÿ ñóùíîñòü äåíåã. 

3. Ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ (îáðàçîâàíèÿ ñîêðîâèù). Ðàçâèòèå òî-
âàðíîãî ïðîèçâîäñòâà è îáìåíà òðåáóåò íàêîïëåíèÿ äåíåã. Â óñëî-
âèÿõ ìåòàëëè÷åñêîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ äàííàÿ ôóíêöèÿ âû-
ïîëíÿëà âàæíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ðîëü — ñòèõèéíî ðåãóëèðóåòñÿ 
êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèè: ñ ðàñøèðåíèåì ìàñøòàáîâ ïðîèç-
âîäñòâà è îáìåíà ÷àñòü äåíåã íà÷èíàåò èç ñîêðîâèùà óõîäèòü íà 
ðûíîê è âûïîëíÿòü ôóíêöèþ ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ; åñëè æå ïðîèç-
âîäñòâî è îáìåí ñîêðàùàþòñÿ, ÷àñòü äåíåã, ñòàâøàÿ èçëèøíåé, 
óõîäèò ñ ðûíêà è îñåäàåò â ôîðìå ñîêðîâèùà. 

Íàäî çàìåòèòü, ÷òî â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè, êîãäà äåíüãè ïåðå-
ñòàþò áûòü îðèåíòèðîì äëÿ èçìåðåíèÿ öåííîñòè âåùåé (ïîñêîëüêó 
öåííîñòü ñàìèõ äåíåã ìåíÿåòñÿ), äåíüãè â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 
òåðÿþò ñïîñîáíîñòü áûòü ñðåäñòâîì ñáåðåæåíèÿ. Íà ýòó ðîëü â òà-
êîé ñèòóàöèè ïðåòåíäóåò èíîñòðàííàÿ âàëþòà. Òàê, â Ðîññèè â èþíå 

                                                 
1 Ôèøåð Ñ., Äîðíáóø Ð., Øìàëåíçè Ð. Ýêîíîìèêà. Ì., 1993. Ñ. 474—475. 
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1995 ã. èíîñòðàííûå äåïîçèòû ñîñòàâèëè 45% äåíåæíîé ìàññû. 
Õðàíåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñòàëî ôîðìîé ñáåðåæåíèÿ íàñåëå-
íèÿ â íà÷àëå 1990-õ ãã. Â 2007 ã. âêëàäû íàñåëåíèÿ â áàíêàõ óâåëè-
÷èëèñü íà 35,6% äî 5131,5 ìëðä ðóá. (â 2006 ã. íà 38,2%). Äîëÿ 
Ñáåðáàíêà â îáùåì îáúåìå ñáåðåæåíèé ôèçè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâèëà 
53,4%. Ñòðóêòóðà äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ â çàâèñèìîñòè îò ñðîêîâ 
ðàçìåùåíèÿ îòðàæàåò èíâåñòèöèîííûå ïðåäïî÷òåíèÿ è îæèäàíèÿ 
âêëàä÷èêîâ. Â 2007 ã. ïðîäîëæàëàñü òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ äîëè 
ñðåäñòâ, ðàçìåùàåìûõ íàñåëåíèåì â äîëãîñðî÷íûå äåïîçèòû. Â ðå-
çóëüòàòå íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. äåïîçèòû ñâûøå 1 ãîäà ñîñòàâèëè 62,6% 
ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåííûõ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.  

Îñîáåííîñòü äàííîé ôóíêöèè â òîì, ÷òî îáðàçóþòñÿ ñîêðîâè-
ùà, êîãäà àãåíòû îáðàùàþòñÿ ê çîëîòó èëè ýñòåòè÷åñêîé ôîðìå ñî-
êðîâèù (ïîêóïêà êàðòèí, àíòèêâàðèàòà). ×àùå âñåãî ýòà ôóíêöèÿ 
íå îáîñîáëåíà, à ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ôóíêöèè äå-
íåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà. 

4. Ñðåäñòâî ïëàòåæà. Ñ ðàçâèòèåì òîâàðíîãî îáìåíà âîçíèêà-
åò ñâîåîáðàçíàÿ åãî ôîðìà: îò÷óæäåíèå òîâàðîâ ìîæåò áûòü îòäå-
ëåíî ïî âðåìåíè îò ðåàëèçàöèè åãî öåíû, ò.å. òîâàðû ìîãóò áûòü 
ïðîäàíû â êðåäèò. Íåñîâïàäåíèå âî âðåìåíè ïîêóïîê è ïðîäàæ 
ïîðîæäàåò ôóíêöèþ äåíåã êàê ñðåäñòâà ïëàòåæà. Ñîâðåìåííîå ñî-
ñòîÿíèå ôóíêöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ òåì, ÷òî ñîõðàíÿòü ñòîèìîñòü 
äåíüãàì ïîìîãàåò øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííàÿ êðåäèòíàÿ ñèñòåìà. 
Ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû â íàñòîÿùåå âðåìÿ íå ñ÷èòàþò íóæíûì 
õðàíèòü äåíüãè â íàëè÷íîé ôîðìå, à ïðåäïî÷èòàþò ïîìåùàòü èõ â 
ïðèáûëüíûå àêòèâû (äåïîçèòû), öåííûå áóìàãè (àêöèè è îáëèãà-
öèè), ïðèíîñÿùèå èõ âëàäåëüöàì îïðåäåëåííîå âîçìåùåíèå óòå-
ðÿííîé ñòîèìîñòè. 

Â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ äîëãà äåíüãè âûñòóïàþò êàê ñðåäñòâî ïëà-
òåæà. Ïî ìåðå ðàñøèðåíèÿ òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé íàëè÷íûå 
äåíüãè ñòàëè çàìåíÿòüñÿ âåêñåëÿìè, ò.å. äîëãîâûìè îáÿçàòåëüñòâàìè, 
âûäàâàåìûìè îòäåëüíûì ëèöàì. 

Âåêñåëü — ýòî îñîáûé âèä ïèñüìåííîãî îáÿçàòåëüñòâà óçàêîíåí-
íîé ôîðìû, äàþùèé ïðàâî âëàäåëüöó òðåáîâàòü ïî èñòå÷åíèè ñðîêà 
ñ ëèöà, âûäàâøåãî ýòî îáÿçàòåëüñòâî, óïëàòû óêàçàííîé â íåì äå-
íåæíîé ñóììû. 

Âåêñåëü âîøåë â øèðîêóþ ïðàêòèêó â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì êîì-
ìåð÷åñêîãî êðåäèòà, êîòîðûé ïðåäîñòàâëÿþò äðóã äðóãó òîâàðîïðî-
èçâîäèòåëè. Âïîñëåäñòâèè áàíêè ñòàëè ó÷èòûâàòü âåêñåëÿ è ñàìè 
âûäàâàòü áàíêíîòû. 

Áàíêíîòû — áàíêîâñêèå áèëåòû, äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî áàíêà, 
ðàçíîâèäíîñòü áóìàæíûõ êðåäèòíûõ äåíåã. Äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, 
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ïåðåõîäÿùèå èç ðóê â ðóêè äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïëàòåæà, ôàêòè÷å-
ñêè âûñòóïàþò â ðîëè äåíåæíîãî ñðåäñòâà. 

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, îñîáåííî â ðàáîòàõ çàðóáåæíûõ 
àâòîðîâ, íåðåäêî ïðèçíàåòñÿ âûïîëíåíèå äåíüãàìè â îáîðîòå ëèøü 
îäíîé ôóíêöèè — ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ âìåñòî äâóõ ôóíêöèé — 
ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà. Â äàííîì ñëó÷àå ïðèíèìà-
åòñÿ âî âíèìàíèå ñõîäñòâî îïåðàöèé ïî ïåðåäà÷å äåíåã â îïëàòó 
òîâàðîâ è äîëãîâ. Íî ïðè ýòîì èãíîðèðóåòñÿ òî, ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
ñõîäñòâî óêàçàííûõ îïåðàöèé, ìåæäó íèìè èìåþòñÿ ñóùåñòâåííûå 
ðàçëè÷èÿ. Íàïðèìåð, ïðè ðåàëèçàöèè òîâàðà íà óñëîâèÿõ íåìåäëåí-
íîé åãî îïëàòû ìåæäó ó÷àñòíèêàìè íå âîçíèêàþò êðåäèòíûå îòíî-
øåíèÿ. Â òî æå âðåìÿ ïðè îïëàòå äîëãîâ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè îïåðà-
öèé îíè ñóùåñòâóþò. Èìåííî ýòè îáñòîÿòåëüñòâà, ó÷èòûâàþùèå 
ðàçëè÷íûé õàðàêòåð îòíîøåíèé ìåæäó ó÷àñòíèêàìè äåíåæíîãî îáî-
ðîòà, îáóñëîâëèâàþò îáîñíîâàííîñòü âûäåëåíèÿ â äåíåæíîì îáîðî-
òå äâóõ ôóíêöèé. 

Íåñìîòðÿ íà ðàçëè÷èÿ ôóíêöèé äåíåã, ìåæäó íèìè ñóùåñòâóåò 
òåñíàÿ âçàèìîñâÿçü, îáóñëîâëåííàÿ èõ ñóùíîñòüþ. Òàê, ôóíêöèè 
ìåðû ñòîèìîñòè ðåàëèçóþòñÿ â ôóíêöèÿõ ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è 
ñðåäñòâà ïëàòåæà. Âìåñòå ñ òåì äåíüãè ìîãóò ïîïåðåìåííî âûïîë-
íÿòü ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ñðåäñòâà ïëàòåæà, à òàêæå 
ñëóæèòü ñðåäñòâîì íàêîïëåíèÿ. Â ñâîþ î÷åðåäü, äåíåæíûå íàêîï-
ëåíèÿ ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû êàê ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ è ñðåäñò-
âî ïëàòåæà. Ïðè ýòîì ôóíêöèè ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà îï-
ðåäåëÿþò â ñòðàíå ðàçìåðû îáùåé äåíåæíîé ìàññû, à ôóíêöèÿ 
íàêîïëåíèÿ íàïðÿìóþ ñâÿçàíà ñ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêîé 
ãîñóäàðñòâà1. 

5. Ìèðîâûå äåíüãè. Çäåñü ðå÷ü èäåò î òàêîé ôóíêöèè, êîãäà ïîë-
íîöåííûå äåíüãè âûñòóïàþò â âèäå ñëèòêîâ áëàãîðîäíûõ ìåòàëëîâ. 
Ìåæäóíàðîäíûå ðàñ÷åòû ïðîèçâîäÿòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ïóòåì çà-
÷åòà áàíêàìè âçàèìíûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íåîáõîäèìîñòü â 
èñïîëüçîâàíèè íåïîñðåäñòâåííîãî äåíåæíîãî ìåòàëëà âîçíèêàåò 
òîëüêî â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ áàëàíñà ïëàòåæåé. Ïîýòîìó ñóùåñòâóåò 
îáúåêòèâíàÿ çàèíòåðåñîâàííîñòü â ñîçäàíèè ðåçåðâíîãî ôîíäà ìè-
ðîâûõ äåíåã. Â ìèðîâîì îáîðîòå äåíüãè ôóíêöèîíèðóþò êàê âñå-
îáùåå ïëàòåæíîå è ïîêóïàòåëüíîå ñðåäñòâî, à òàêæå êàê îáùåñò-
âåííàÿ ìàòåðèàëèçàöèÿ áîãàòñòâà. 

Òðàäèöèîííî ìèðîâûìè äåíüãàìè ñëóæèëî çîëîòî, è òàê áûëî 
äî 1944 ã. (Áðåòòîí-Âóäñêîå ñîãëàøåíèå). Ðåçåðâíîé âàëþòîé áûë 
ïðèçíàí äîëëàð ÑØÀ, êîòîðîìó ïðèñâàèâàëèñü òå æå ôóíêöèè, ÷òî 
è çîëîòó. Ê íà÷àëó 1970-õ ãã. íàêîïèëèñü ïðîòèâîðå÷èÿ, ÷òî ïîðî-

                                                 
1 Ùåãîðöîâ Â.À., Òàðàí Â.À. Óêàç. ñî÷. Ñ. 18.  
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äèëî áåãñòâî îò äîëëàðà ê çîëîòó, íåñìîòðÿ íà ôèêñèðîâàííóþ 
öåíó 35 äîëë. çà óíöèþ. Ðûíî÷íàÿ öåíà çîëîòà â 1972 ã. ñîñòàâèëà 
58 äîëë., â 1974 ã. — 159 äîëë. Â 1975 ã. ßìàéñêàÿ êîíôåðåíöèÿ 
ïðîâîçãëàñèëà îêîí÷àòåëüíûé óõîä îò çîëîòà. Îñíîâíîé âàëþòîé 
ñòàëè êðåäèòíûå äåíüãè — ñïåöèàëüíûå ïðàâà çàèìñòâîâàíèÿ (Spe-
cial Drawing Rigts — ÑÄÐ). Â êà÷åñòâå ðåçåðâíûõ âàëþò áûëè îáúÿâ-
ëåíû ìàðêà, ôðàíê, àíãëèéñêèé ôóíò. ÌÂÔ ðàñïðîäàë ñâîé çàïàñ, 
à âñå ñòðàíû — ÷ëåíû ÌÂÔ ïîëó÷èëè ýêâèâàëåíòíóþ äîëþ â ÑÄÐ. 

Èñòîðè÷åñêè ôóíêöèè äåíåã ïîÿâèëèñü â òîé ïîñëåäîâàòåëüíî-
ñòè, â êîòîðîé îíè èçëîæåíû â äàííîì ïàðàãðàôå, ïðè÷åì äâå ïåð-
âûå ôóíêöèè ïîÿâèëèñü îäíîâðåìåííî. 

1.2. Âèäû è ôîðìû äåíåã, îñîáåííîñòè  
èõ òðàíñôîðìàöèè 

Èñïîëüçîâàíèå äåíåã — ëþáîãî ïðåäìåòà, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ 
îáùåïðèçíàííûì â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà çà òîâàðû, óñëóãè è 
äîëãè — çíà÷èòåëüíî óïðîùàåò îáìåí. 

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêè íåâîçìîæíî áåç 
îáùåïðèíÿòîãî ñðåäñòâà îáìåíà. Ìíîãèå òûñÿ÷åëåòèÿ íàçàä èç 
ìàññû òîâàðîâ âûäåëèëàñü ãðóïïà èëè äàæå îäèí òîâàð, êîòîðûé 
ñòàë èãðàòü ðîëü ïîñðåäíèêà â îáìåííûõ îïåðàöèÿõ. Ó íåêîòîðûõ 
íàðîäîâ áîãàòñòâî èçìåðÿëîñü ÷èñëåííîñòüþ ãîëîâ ñêîòà, è ñòàäà 
ïðèãîíÿëèñü íà ðûíîê äëÿ îïëàòû ïðåäïîëàãàåìûõ ïîêóïîê (ëàòèí-
ñêèé êîðåíü ñëîâà «êàïèòàë» — capus, ò.å. ãîëîâà, øòóêà). Â Ðîññèè 
îáìåííûå ýêâèâàëåíòû íàçûâàëèñü «êóíàìè» — îò ìåõà êóíèöû. 
Äðåâíèå ýêâèâàëåíòû ïîðàæàþò âîîáðàæåíèå: òàáàê è êîæè, áóñû 
èç ðàêîâèí, âèíî è ðàáû, ïèâî. 

Òàê ñëîæèëèñü çàðîäûøåâûå ôîðìû äåíåã. 
Ñòèõèéíîå ðàçâèòèå òîâàðíûõ îòíîøåíèé 
ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî â êîíå÷íîì ñ÷åòå ðîëü 
äåíåã êàê îðóäèÿ îïîñðåäîâàíèÿ îáìåíà âñåõ 

òîâàðîâ ïðî÷íî è íàäîëãî çàêðåïèëàñü çà äðàãîöåííûìè ìåòàëëàìè — 
ñåðåáðîì è çîëîòîì. 

Çîëîòî è ñåðåáðî
â ðîëè äåíåã  

Ñ ñîâåðøåíñòâîâàíèåì òåõíîëîãèé îáðàáîòêè ìåòàëëîâ ìîíåòû 
íà÷àëè ÷åêàíèòü èç ñåðåáðà è çîëîòà. Èõ îáùåïðèçíàííîñòü â ðîëè 
äåíåã îáåñïå÷èâàëàñü òåì, ÷òî îíè ñàìè ïî ñåáå áûëè òîâàðîì, 
èìåëè âíóòðåííþþ öåííîñòü. Ñàìîé óäîáíîé ôîðìîé ìîíåòû îêà-
çàëàñü êðóãëàÿ. 

Êàêîâ ìåõàíèçì ñòèõèéíîé ýâîëþöèè òîâàðîâ-ïîñðåäíèêîâ, 
÷åì îí ïðåäîïðåäåëÿåòñÿ? 
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Çäåñü äåéñòâóåò çàêîí åñòåñòâåííîãî îòáîðà è ïðèñïîñîáëåíèÿ 
åñòåñòâåííûõ ñâîéñòâ äåíåæíûõ òîâàðîâ ê îáùåñòâåííûì ïîòðåáíî-
ñòÿì. Êàê ïèñàë â íà÷àëå XVIII â. èðëàíäåö Ð. Êàíòèëüîí â ñâîåì 
òðóäå «Î÷åðê îá îáùåé ïðèðîäå òîðãîâëè», êîòîðûé áûë îïóáëèêî-
âàí â 1755 ã., «çîëîòî è ñåðåáðî, è òîëüêî îíè, ìàëû ïî îáúåìó, 
îäèíàêîâî äîáðîòíû, ëåãêè â ïåðåâîçêå, íå îñòàâëÿþò îòõîäîâ ïðè 
ðàçìåíå, óäîáíû äëÿ õðàíåíèÿ, êðàñèâû è áëåñòÿùè â ïðåäìåòàõ, 
êîòîðûå èç íèõ èçãîòàâëèâàþò, è ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äî áåñêî-
íå÷íîñòè»1. 

Òàêèì îáðàçîì, äðàãîöåííûå ìåòàëëû îáëàäàþò ðÿäîì åñòåñò-
âåííûõ ñâîéñòâ, êîòîðûå äåëàþò èõ íàèáîëåå ïðèãîäíûìè äëÿ âû-
ïîëíåíèÿ îáùåñòâåííûõ ôóíêöèé âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà: 

1) îäíîðîäíîñòüþ — äâà êóñêà îäíîãî è òîãî æå áëàãîðîäíîãî 
ìåòàëëà îäèíàêîâîãî âåñà íè÷åì íå îòëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà, èìå-
þò ðàâíóþ ñòîèìîñòü; ïîýòîìó äëÿ âûðàæåíèÿ ñòîèìîñòè òîâàðîâ 
ëó÷øå âñåãî ïîäõîäèò òàêîé òîâàð, âñå ýêçåìïëÿðû êîòîðîãî êà÷å-
ñòâåííî îäèíàêîâû è ðàçëè÷àþòñÿ ëèøü êîëè÷åñòâåííî, ïî âåñó; 

2) äåëèìîñòüþ — áëàãîðîäíûå ìåòàëëû â îòëè÷èå îò èíûõ äå-
íåæíûõ ìàòåðèàëîâ (ìåõîâ èëè ñêîòà) äåëÿòñÿ íà ÷àñòè áåç ïîòåðè 
ñòîèìîñòè, ÷òî âåñüìà âàæíî äëÿ äåíåæíîãî òîâàðà, êîòîðûé ïðè-
çâàí îáñëóæèâàòü îáìåí òîâàðîâ ñàìîé ðàçëè÷íîé ñòîèìîñòè; 

3) áåçîòõîäíîñòüþ — äàííîå ñâîéñòâî òåñíî ñâÿçàíî ñ ïðåäûäó-
ùèì: â ñëó÷àå äåëåíèÿ äåíåæíîãî ìàòåðèàëà îáùàÿ ñòîèìîñòü íå 
óìåíüøàåòñÿ, íåò è îòõîäîâ, áîëåå öåííûõ è ìåíåå öåííûõ ÷àñòåé; 

4) ïîðòàòèâíîñòüþ — äåíüãè óäîáíû â ïîëüçîâàíèè òîãäà, êîãäà 
îíè èìåþò ìàëûé âåñ, ñëåäîâàòåëüíî, èõ ìîæíî ëåãêî íîñèòü; íà-
ïðèìåð, âåñüìà íåáîëüøèå, ëåãêî ïåðåõîäÿùèå èç ðóê â ðóêè âåñî-
âûå êîëè÷åñòâà ñåðåáðà (è îñîáåííî çîëîòà) èìåþò âûñîêóþ ñòîè-
ìîñòü è ïîòîìó ñïîñîáíû îáñëóæèâàòü îáðàùåíèå êðóïíûõ ìàññ 
ñðàâíèòåëüíî äåøåâûõ òîâàðîâ; 

5) óäîáñòâîì òðàíñïîðòèðîâêè — äåíüãè óäîáíû â ïîëüçîâàíèè 
òîãäà, êîãäà èõ ëåãêî ñïðÿòàòü; 

6) ñîõðàíÿåìîñòüþ (èçíîñîñòîéêîñòüþ) — áëàãîðîäíûå ìåòàëëû 
íå ïîäâåðæåíû ïîð÷å è ñâÿçàííîé ñ íåé ïîòåðå ñòîèìîñòè, èõ íå 
åñò òëÿ, ðæà è ïð.; 

7) óíèâåðñàëüíîñòüþ êàê ñðåäñòâî íàêîïëåíèÿ, ñîêðîâèùå — 
äðàãîöåííûå ìåòàëëû ñëóæàò ñðåäñòâîì íàêîïëåíèÿ íåçàâèñèìî îò 
ïîëèòè÷åñêîãî ñòðîÿ, óñòàíîâèâøåãîñÿ â ñòðàíå, èçìåíåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííûõ ãðàíèö, ïåðåìåùåíèÿ èç ñòðàíû â ñòðàíó. 

                                                 
1 Áëàóã Ì. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ìûñëü â ðåòðîñïåêòèâå. Ì.: Äåëî Ëòä, 1994. 
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Òàêèì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå åñòåñòâåííîãî îòáîðà äåíåæíûõ ìà-

òåðèàëîâ ðîëü äåíåã íà äëèòåëüíîå âðåìÿ çàêðåïëÿåòñÿ çà äðàãîöåí-
íûìè ìåòàëëàìè. 

Åäèíèöåé ñ÷åòà ñòàë âåñ, ÷òî, êîíå÷íî, óäîáíåå, ÷åì èçìåðåíèå 
â øòóêàõ. Îñòàâàëîñü ðåøèòü ïðîáëåìó íàäåæíîñòè è äîñòîâåðíîñòè 
âåñîâûõ êîëè÷åñòâ äåíåæíîãî ìåòàëëà. Âûõîä áûë íàéäåí ïîñðåäñò-
âîì ÷åêàíêè ìîíåò, ò.å. ñëèòêîâ ìåòàëëà ñòðîãî îïðåäåëåííîé ôîð-
ìû, âåñà è äîñòîèíñòâà. Ìîíåòû ñòàëè óçàêîíåííûì ñðåäñòâîì îá-
ðàùåíèÿ è ïëàòåæà. Òàê â õîäå èñòîðè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïåðâîíà-
÷àëüíî ñëîæèëàñü ñèñòåìà ìåòàëëè÷åñêîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ. 

Âíà÷àëå ñóùåñòâîâàëà ñèñòåìà áèìåòàëëèçìà 
(XVI—XVIII ââ.), îçíà÷àþùàÿ îáðàùåíèå íà 
ðàâíûõ îñíîâàíèÿõ äâóõ ìåòàëëîâ — çîëîòà è 

ñåðåáðà, ìåæäó êîòîðûìè óñòàíîâèëîñü ôèêñèðîâàííîå ñîîòíî-
øåíèå. 

Áèìåòàëëèçì  
è ìîíîìåòàëëèçì  

Áèìåòàëëè÷åñêèé ñòàíäàðò, èëè áèìåòàëëèçì, ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé äåíåæíóþ ñèñòåìó, ãäå ñîâìåñòíî îáðàùàþòñÿ çîëîòûå è ñåðåá-
ðÿíûå ìîíåòû, ìåæäó êîòîðûìè óñòàíîâëåí ôèêñèðîâàííûé êóðñ 
îáìåíà. Êàê è âñÿêàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà, áèìåòàëëèçì âêëþ÷àåò îï-
ðåäåëåííûå èíñòèòóöèîíàëüíûå ñîãëàøåíèÿ1. 

Èíñòèòóöèîíàëüíûå ñîãëàøåíèÿ îñíîâûâàþòñÿ íà äâóõ ñîñòàâ-
ëÿþùèõ: íà çàêîíå î ÷åêàíêå è çàêîíå î äåíåæíîì îáðàùåíèè. 
Âëàñòè ìîãóò ðàçðåøèòü ñâîáîäíóþ ÷åêàíêó ìîíåò èç îäíîãî èëè 
îáîèõ ìåòàëëîâ. 

Ñâîáîäíàÿ ÷åêàíêà çîëîòûõ è ñåðåáðÿíûõ ìîíåò ÿâëÿåòñÿ íåîá-
õîäèìûì, íî íå äîñòàòî÷íûì óñëîâèåì áèìåòàëëè÷åñêîãî ñòàíäàð-
òà. Ïðè ñâîáîäíîì äåíåæíîì îáðàùåíèè, ëèáåðàëüíîì ýêñïîðòå è 
èìïîðòå îáîèõ ìåòàëëîâ ìîíåòà ñòàíîâèòñÿ íåîãðàíè÷åííûì çà-
êîííûì ïëàòåæíûì ñðåäñòâîì. Ñîîòâåòñòâåííî áèìåòàëëèçì îáëà-
äàåò ñëåäóþùèìè õàðàêòåðèñòèêàìè: 

ñâîáîäíàÿ ÷åêàíêà ìîíåò; 
íåîãðàíè÷åííîå îáðàùåíèå ìîíåò è áëàãîðîäíûõ ìåòàëëîâ; 
ôèêñàöèÿ îáìåííîãî êóðñà ìåæäó äâóìÿ ìåòàëëàìè. 

Åñëè âñå òðè óñëîâèÿ ñîáëþäåíû, áèìåòàëëèçì íàçûâàþò ñèñòå-
ìîé äâîéíîãî ñòàíäàðòà, èëè ñèñòåìîé äâîéíûõ âàëþò. Â ÷èñòîì 
âèäå îí ñóùåñòâîâàë â ÑØÀ è Ëàòèíñêîì âàëþòíîì ñîþçå â XIX â. 
Âàðèàöèÿ îïèñàííûõ óñëîâèé äàåò ðàçëè÷íûå äåíåæíûå ñèñòåìû. 
Êîãäà òîëüêî îäèí ìåòàëë ðàçðåøåí ê ÷åêàíêå ìîíåò è åãî îáðàùå-
íèå íå îãðàíè÷åíî, òî áèìåòàëëèçì ñòàíîâèòñÿ ìîíîìåòàëëèçìîì. 
Âåëèêîáðèòàíèÿ ââåëà ìîíîìåòàëëèçì â 1816 ã. Åñëè îáà ìåòàëëà 

                                                 
1 http://www.forextimes.ru/article/a20997.htm. 
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ìîãóò îáðàùàòüñÿ áåç îãðàíè÷åíèé, íî òîëüêî îäèí ðàçðåøåí ê ÷å-
êàíêå, òî ñèñòåìà íîñèò íàçâàíèå «õðîìîé» (èëè «ãîðáàòûé») áèìå-
òàëëèçì. Îí ôóíêöèîíèðîâàë â Âåëèêîáðèòàíèè ñ 1774 ïî 1816 ã., 
âî Ôðàíöèè, Ãåðìàíèè è ÑØÀ — ïîñëå 1873 ã. 

Íàêîíåö, ïîñëåäíèé âàðèàíò — ýòî ÷åêàíêà ìîíåò èç îáîèõ ìå-
òàëëîâ è ñâîáîäíîå îáðàùåíèå îäíîãî èç íèõ. Êóðñ òîðãîâûõ äåíåã, 
êîòîðûå îáðàçóþòñÿ òàêèì îáðàçîì, óñòàíàâëèâàåòñÿ ðûíêîì ñàìî-
ñòîÿòåëüíî. Òîðãîâûå äåíüãè îáðàùàëèñü â ñðåäíåâåêîâîé Åâðîïå, à 
òàêæå â Ãåðìàíèè, Àâñòðèè è Íèäåðëàíäàõ äî áåçâîçâðàòíîãî ïåðå-
õîäà íà çîëîòîé ñòàíäàðò. 

Çîëîòî è ñåðåáðî âñåãäà øëè ðóêà îá ðóêó â ìèðå äåíåã. Â 
Ðèìñêîé èìïåðèè îáðàùàëèñü êàê çîëîòûå, òàê è ñåðåáðÿíûå 
ìîíåòû. Â Åâðîïå íà÷èíàÿ ñ ðàííåãî Ñðåäíåâåêîâüÿ îñíîâó íà-
öèîíàëüíûõ äåíåæíûõ ñèñòåì ñîñòàâëÿëî òîëüêî ñåðåáðî. Â XIII â. 
çîëîòûå ìîíåòû, õîäèâøèå â îáðàùåíèè â Âèçàíòèè è ìóñóëüìàí-
ñêîì ìèðå, âíîâü âåðíóëèñü â Çàïàäíóþ Åâðîïó. Îäíàêî èõ áûëî 
î÷åíü ìàëî, è îöåíèâàëèñü îíè â íîìèíàëå ñåðåáðÿíûõ ìîíåò 
(÷àùå âñåãî â ìàðêàõ). Ïîñëå çàâîåâàíèé â Íîâîì Ñâåòå çîëîòî â 
XVI â. õëûíóëî íà åâðîïåéñêèé êîíòèíåíò. Åâðîïåéñêèå ïðàâè-
òåëüñòâà íà÷àëè óñòàíàâëèâàòü îôèöèàëüíûé êóðñ îáìåíà ìåæäó 
çîëîòîì è ñåðåáðîì. Èç-çà òîãî ÷òî ñðåäè âëàñòåé Åâðîïû íå áûëî 
åäèíîãî ìíåíèÿ íàñ÷åò îïòèìàëüíîãî êóðñà îáìåíà, âðåìÿ îò âðå-
ìåíè âîçíèêàëî ñïåêóëÿòèâíîå äâèæåíèå ìåòàëëà èç îäíèõ ñòðàí 
â äðóãèå. Äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ñïåêóëÿöèé ïðàâèòåëüñòâà ïåðèî-
äè÷åñêè êîððåêòèðîâàëè îôèöèàëüíûé êóðñ. 

Ïåðâûå äâå òðåòè XIX â. ìèðîâàÿ âàëþòíàÿ ñèñòåìà ðàçäåëÿëàñü 
íà òðè áëîêà. Â çàâèñèìîñòè îò òèïà ìåòàëëè÷åñêîãî ñòàíäàðòà ðàç-
ëè÷àëèñü çîëîòîé è ñåðåáðÿíûé ìîíîìåòàëëèçì, à òàêæå áèìåòàë-
ëè÷åñêèé ñòàíäàðò. 

Â çîëîòîé áëîê âõîäèëè Âåëèêîáðèòàíèÿ, Ïîðòóãàëèÿ, à òàêæå 
áîëüøèíñòâî áðèòàíñêèõ êîëîíèé è äîìèíèîíîâ. 

Â ñåðåáðÿíîì áëîêå ñîñòîÿëè Ïðóññèÿ, Ðîññèÿ, Àâñòðèÿ, Íè-
äåðëàíäû, Äàíèÿ, Íîðâåãèÿ, Øâåöèÿ, Ìåêñèêà, Êèòàé, Èíäèÿ è 
ßïîíèÿ. 

ßäðî áèìåòàëëè÷åñêîãî áëîêà îáðàçîâûâàëè ÑØÀ è Ëàòèíñêèé 
âàëþòíûé ñîþç, äåéñòâîâàâøèé ñ 1865 ã., âî ãëàâå êîòîðîãî ñòîÿëà 
Ôðàíöèÿ. Â íåãî âõîäèëè òàêæå Áåëüãèÿ, Èòàëèÿ, Øâåéöàðèÿ, 
Ïàïñêàÿ îáëàñòü è Ãðåöèÿ. Àíàëîãè÷íàÿ äåíåæíàÿ ñèñòåìà ïðèìå-
íÿëàñü â Áîëãàðèè, Ðóìûíèè, Èñïàíèè, Ôèíëÿíäèè, êîòîðûå ôîð-
ìàëüíî â ñîþç íå âõîäèëè. 

Îáùèé äåíåæíûé ñòàíäàðò, à òàêæå ïàðàëëåëüíîå îáðàùåíèå 
ìîíåò èç ðàçíûõ ñòðàí â ðàìêàõ îäíîãî áëîêà îáåñïå÷èâàëè ñòà-
áèëüíîñòü âàëþòíûõ êóðñîâ âíóòðè êàæäîãî áëîêà. Îäíàêî ìåæäó 
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ñàìèìè áëîêàìè ñòàáèëüíîñòü âàëþòíîãî êóðñà íå íàáëþäàëàñü: 
öåíà çîëîòà è ñåðåáðà ïî îòíîøåíèþ äðóã ê äðóãó ïîñòîÿííî èçìå-
íÿëàñü. Ñ 1800-õ ïî 1870-å ãã. êîëåáàíèÿ îáìåííîãî êóðñà áûëè îò-
íîñèòåëüíî íåáîëüøèìè. Êàê òîëüêî ïîÿâëÿëîñü íîâîå ìåñòîðîæ-
äåíèå çîëîòà, öåíà íà íåãî â ñåðåáðÿíîì ýêâèâàëåíòå ïàäàëà, à êî-
ãäà íàõîäèëè ñåðåáðÿíûå çàëåæè, òî ñíèæàëàñü öåíà ñåðåáðà. Êîëå-
áàíèÿ êóðñîâ ïðèâîäèëè ê èíòåðåñíîìó ÿâëåíèþ: èç äåíåæíîãî îáðà-
ùåíèÿ ïîïåðåìåííî âûòåñíÿëîñü òî çîëîòî, òî ñåðåáðî. Â 1850-õ ãã. â 
Êàëèôîðíèè, Àâñòðàëèè è Íåâàäå îáíàðóæèëèñü îáøèðíûå çîëî-
òûå ðîññûïè, è ïîäåøåâåâøèé ìåòàëë õëûíóë â ñòðàíû áèìåòàë-
ëèçìà. Èç íåãî ÷åêàíèëèñü ïîëíîöåííûå çîëîòûå ìîíåòû, êîòîðûå 
ïî îôèöèàëüíîìó êóðñó îáìåíèâàëèñü íà ñåðåáðÿíûå ìîíåòû. 
Ñòðàíàì ñ çîëîòûì ìîíîìåòàëëèçìîì (ïðåæäå âñåãî Âåëèêîáðèòà-
íèè) îêàçàëîñü âûãîäíî ìåíÿòü ñâîå çîëîòî â Ïàðèæå äëÿ îáñëóæè-
âàíèÿ äîëãîâ ñòðàíàì ñåðåáðÿíîãî ìîíîìåòàëëèçìà. 

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî ïîääåðæèâàëîñü ñâîáîäíîå äåíåæíîå îáðà-
ùåíèå, â ñòðàíàõ Ëàòèíñêîãî âàëþòíîãî ñîþçà çîëîòî «âûìûâàëî» 
ñåðåáðî. Äåéñòâîâàë çàêîí äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, îòêðûòèå êîòîðî-
ãî ïðèïèñûâàþò áðèòàíñêîìó áàíêèðó XVI â. Ò. Ãðýøåìó: «Õóäøèå 
äåíüãè âûòåñíÿþò ëó÷øèå». 

Ñîãëàñíî ýòîìó çàêîíó èç îáðàùåíèÿ èñ÷åçàþò äåíüãè, ðûíî÷-
íàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ ïîâûøàåòñÿ ïî îòíîøåíèþ ê «ïëîõèì» 
äåíüãàì è îôèöèàëüíî óñòàíîâëåííîìó êóðñó. Îíè ïðèïðÿòûâàþòñÿ 
äîìà, îñåäàþò â ñóíäóêàõ è áàíêîâñêèõ ñåéôàõ. Â èñòîðèè ìíîãî 
òîìó ïðèìåðîâ. Îäíèì èç íèõ ÿâëÿåòñÿ ïîïûòêà íà Ðóñè â XVII â. 
ïðè öàðå Àëåêñåå Ìèõàéëîâè÷å ââåñòè â îáðàùåíèå ìåäíóþ ìîíåòó. 
Ñòàðàÿñü ïîïðàâèòü ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå ïîñëå âîéíû, ïðà-
âèòåëüñòâî íà÷àëî ÷åêàíêó ìåäíûõ äåíåã è ïðîùàëî èì ïðèíóäè-
òåëüíûé êóðñ. 

Â ðåçóëüòàòå çíà÷èòåëüíî âûðîñëà ðûíî÷íàÿ öåíà ñåðåáðÿíîãî 
ðóáëÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íîìèíàëüíîé, ñåðåáðî íà÷àëî èñ÷åçàòü èç 
îáðàùåíèÿ, ñòðåìèòåëüíî âûðîñëè òîâàðíûå öåíû, ÷òî è âûçâàëî 
áóíòû íàñåëåíèÿ, ïîëó÷èâøèå íàçâàíèå «ìåäíûå áóíòû». Íîðìàëè-
çàöèÿ ïîëîæåíèÿ áûëà äîñòèãíóòà òîëüêî ïîñëå èçúÿòèÿ ìåäíûõ 
äåíåã èç îáðàùåíèÿ. 

Íî â 1870 ã. â ÑØÀ íàõîäÿò áîëüøèå ìåñòîðîæäåíèÿ ñåðåáðà, è 
åãî ïðèòîê ïîäðûâàåò ðåïóòàöèþ áëàãîðîäíîãî ìåòàëëà. Ìíîãèå 
ñòðàíû, âêëþ÷àÿ Ãåðìàíèþ, ñ 1871 ã. äåìîíåòèçèðóþò ñåðåáðî è 
ââîäÿò çîëîòîé ìîíîìåòàëëèçì. ×óòü ðàíåå áîëüøèíñòâî äåëåãàòîâ 
Ïàðèæñêîé êîíôåðåíöèè 1867 ã. ïðîãîëîñîâàëo çà ïðèäàíèå çîëî-
òîìó ñòàíäàðòó ìåæäóíàðîäíîãî ñòàòóñà. Òåïåðü ñåðåáðî íà÷èíàåò 
âûòåñíÿòü çîëîòî â ñòðàíàõ áèìåòàëëèçìà. 
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Òàêèì îáðàçîì, áèìåòàëëèçì äå-ôàêòî ïðåâðàùàëñÿ òî â çîëî-
òîé, òî â ñåðåáðÿíûé ìîíîìåòàëëèçì. Òàêàÿ ñèñòåìà âïîñëåäñòâèè 
áûëà íàçâàíà àëüòåðíàòèâíûì ñòàíäàðòîì, ïîñêîëüêó íà ïðàêòèêå 
èç îáðàùåíèÿ èñ÷åçàë òîò ìåòàëë, öåííîñòü êîòîðîãî â äàííûé ìî-
ìåíò âðåìåíè áûëà çàâûøåíà. 

Ìíîãèå ýêîíîìèñòû ïîëàãàþò, ÷òî áèìåòàëëèçìà êàê òàêîâîãî 
íå ñóùåñòâóåò, à åñòü ëèøü ñèñòåìà ïåðåêëþ÷åíèÿ ìåæäó äâóìÿ ìî-
íîìåòàëëè÷åñêèìè ñòàíäàðòàìè. Ñåðåáðÿíûé äîëëàð áîëüøå íå ÷å-
êàíèòñÿ. 

Îñîáûõ íåïðèÿòíîñòåé öèêëè÷åñêèå èçìåíåíèÿ â äåíåæíîé 
ñèñòåìå íå ïðèíîñèëè, ïîêà îáúåì ìåæäóíàðîäíîãî äâèæåíèÿ 
êàïèòàëà íå ïðåâûñèë ðàçìåðû íàêîïëåíèé äðàãìåòàëëîâ â ñòðà-
íàõ áèìåòàëëèçìà. Âñòàë âîïðîñ: êàê îãðàíè÷èòü ñòèõèéíóþ èãðó 
ðûíêà è óêðåïèòü äåíåæíóþ ñèñòåìó? Îòâåòû áûëè ñàìûìè ðàç-
íûìè. Íàèáîëåå ïðîñòîå è î÷åâèäíîå ðåøåíèå — îòìåíèòü ôèê-
ñèðîâàííûé êóðñ îáìåíà ìåæäó äâóìÿ ìåòàëëàìè. Îäèí ó÷åíûé 
èç Ãàííîâåðà, ãäå òàêàÿ ñèñòåìà ïðîñóùåñòâîâàëà äî 1857 ã., íà-
çâàë îäíîâðåìåííîå îáðàùåíèå äâóõ ìåòàëëîâ áåç îôèöèàëüíîãî 
îáìåííîãî êóðñà ñèñòåìîé ïàðàëëåëüíûõ âàëþò, ÷òîáû îòëè÷èòü 
åå îò êëàññè÷åñêîãî áèìåòàëëèçìà. Â Ëàòèíñêîì âàëþòíîì ñîþçå 
ñ 1873 ã. ïðåêðàòèëè ÷åêàíèòü ñåðåáðÿíûå ìîíåòû, à íåîãðàíè-
÷åííûé ïðèåì ñåðåáðà â êà÷åñòâå ïëàòåæà óïðàçäíèëè. Ïî ñóòè 
äåëà, âëàñòè ðåøèëè ïîñòåïåííî ïåðåõîäèòü îò áèìåòàëëèçìà ê 
ìîíîìåòàëëèçìó. 

Â 1871 ã. ßïîíèÿ îáúÿâèëà î ââåäåíèè çîëîòîãî ñòàíäàðòà, íî 
âñëåäñòâèå íåõâàòêè çîëîòà è ïîñòîÿííîãî áþäæåòíîãî äåôèöèòà 
ïåðåøëà íà áèìåòàëëèçì. Âñêîðå ïîñëå ïîáåäîíîñíîé âîéíû ñ Êèòà-
åì ßïîíèÿ ïîëó÷èëà îãðîìíóþ êîíòðèáóöèþ — 38 ìëí ô. ñò., îáåñ-
ïå÷åííûõ áðèòàíñêèì çîëîòîì. Èìåííî ýòè ñðåäñòâà è ïîçâîëèëè 
ó÷ðåäèòü â 1897 ã. «çîëîòóþ» èåíó. 

Ñ 1893 ã. â Èíäèè ïåðåñòàë äåéñòâîâàòü ñåðåáðÿíûé ñòàíäàðò. 
Âìåñòî íåãî áûë ââåäåí çîëîòîé ìîíîìåòàëëèçì, îäíàêî ñäåëàíî 
ýòî áûëî êîñâåííûì îáðàçîì: èíäèéñêèå ðóïèè ïî ôèêñèðîâàííî-
ìó êóðñó îáìåíèâàëèñü íà «çîëîòîé» ôóíò ñòåðëèíãîâ. Òàê ïîñòå-
ïåííî øëî ñîçäàíèå ñòåðëèíãîâîãî âàëþòíîãî áëîêà. 

Â Ðîññèéñêîé èìïåðèè óæå äëèòåëüíîå âðåìÿ âåëàñü ïîäãîòîâ-
êà ê äåíåæíîé ðåôîðìå. Ôðàíöóçñêèå âëàñòè è äåëîâûå êðóãè 
ïðèçûâàëè ïðàâèòåëüñòâî Àëåêñàíäðà III ââåñòè ñåðåáðÿíûé ìî-
íîìåòàëëèçì èëè, åùå ëó÷øå, áèìåòàëëèçì. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà 
âñå ïðåïÿòñòâèÿ (Ôðàíöèÿ ÿâëÿëàñü îñíîâíûì êðåäèòîðîì Ðîñ-
ñèè), Ñ. Âèòòå â 1897 ã. ââåë â Ðîññèè çîëîòîé ñòàíäàðò. Ìåæäó 



Ðàçäåë I. Äåíüãè 
 

24
òåì â Åâðîïå è Ñåâåðíîé Àìåðèêe ïîëíûì õîäîì øåë ðàñïàä áè-
ìåòàëëè÷åñêîé ñèñòåìû. Ñíà÷àëà áèìåòàëëèçì ïðåâðàòèëñÿ â õðî-
ìîé ñòàíäàðò, à çàòåì îòêàçàëèñü è îò íåãî. Ñ 1900 ã. îïëàòà öåí-
íûõ áóìàã â ÑØÀ ïðåäóñìàòðèâàëàñü òîëüêî â çîëîòå, à ÷åêàíêà 
ñåðåáðÿíîãî äîëëàðà îñòàíîâèëàñü. ×òîáû îáåñïå÷èòü ïëàâíûé 
âûâîä ñåðåáðà èç äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ Êàçíà÷åéñòâî ÑØÀ åæå-
ìåñÿ÷íî ïðîèçâîäèëî åãî çàêóïêè. Â ñâÿçè ñ ïðåêðàùåíèåì ÷å-
êàíêè ñåðåáðÿíûõ ìîíåò âñòàë âîïðîñ î ðîñïóñêå Ëàòèíñêîãî âà-
ëþòíîãî ñîþçà. Ïðàâèòåëüñòâà ñòðàí-ó÷àñòíèö îáðàòèëèñü ê 
Ôðàíöèè ñ òðåáîâàíèåì ãàðàíòèðîâàòü âîçìåùåíèå õîòÿ áû çîëî-
òîãî ñîäåðæàíèÿ ñåðåáðÿíûõ ìîíåò. Ôðàíöèÿ ñäåëàòü ýòî îòêàçà-
ëàñü, è â 1890-å ãã. ñîþç ïðåêðàòèë ñâîå ñóùåñòâîâàíèå, õîòÿ ôîð-
ìàëüíî îí ñîõðàíÿëñÿ äî êîíöà 1926 ã. 

Òàêèì îáðàçîì, â XIX â. íà ñìåíó áèìåòàëëèçìó ïðèøëà ñèñòå-
ìà ìîíîìåòàëëèçìà. Çàêðåïëåíèå çà íèì ìîíîïîëüíîé ðîëè äåíåã 
íàçûâàåòñÿ òàêæå ñèñòåìîé çîëîòîãî ñòàíäàðòà. Äëÿ íåå õàðàêòåð-
íû: ÷åêàíêà è îáðàùåíèå çîëîòûõ ìîíåò, ñâîáîäíûé ðàçìåí áó-
ìàæíûõ äåíåã íà çîëîòî â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûì çàêîíîì 
ñîäåðæàíèåì ìåòàëëà â äåíåæíîé åäèíèöå. 

Ïîñëå ââåäåíèÿ çîëîòîñëèòêîâîãî è çîëîòîâàëþòíîãî ñòàíäàðòîâ 
çîëîòûå ìîíåòû ïîëíîñòüþ óøëè èç îáðàùåíèÿ è çîëîòîå îáåñïå÷å-
íèå áûëî îòìåíåíî. Èòàê, â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ çîëîòî, à åùå 
ðàíüøå ñåðåáðî, ïåðåñòàëî áûòü äåíåæíûì òîâàðîì. 

Ïðè àíàëèçå âèäîâ è ôîðì äåíåã ðàññìàòðèâàþòñÿ 
ãîòîâûå ðåçóëüòàòû èõ ýâîëþöèè, äèôôåðåíöèà-
öèè ñîäåðæàíèÿ âûïîëíÿåìûõ îáùåñòâåííûõ ðà-

áîò ïî ôóíêöèÿì. Èíûìè ñëîâàìè, â îñíîâå âûäåëåíèÿ ðàçëè÷íûõ 
âèäîâ äåíåã ëåæàò ðàçëè÷èÿ â íàáîðå âûïîëíÿåìûõ è äîìèíèðóþ-
ùèõ ôóíêöèé. 

Âèäû è ôîðìû 
äåíåã  

Âèäîì äåíåã íàçûâàåòñÿ ïîäðàçäåëåíèå äåíåã ïî ïðèðîäíî-
ôóíêöèîíàëüíîìó ïðèçíàêó. Ïðèíÿòî âûäåëÿòü òðè îñíîâíûõ âè-
äà äåíåã: 

òîâàðíûå; 
ñèìâîëè÷åñêèå; 
êðåäèòíûå. 

Â ðàìêàõ âèäà äåíåã âûäåëÿþòñÿ äåíåæíûå ôîðìû. 
Ôîðìîé äåíåã íàçûâàåòñÿ âíåøíåå âûðàæåíèå (âîïëîùåíèå) îï-

ðåäåëåííîãî âèäà äåíåã. Òàê, ñîâðåìåííûå êðåäèòíûå äåíüãè èìåþò 
íåñêîëüêî ôîðì âîïëîùåíèÿ: 

áóìàæíûå; 
äåïîçèòíûå; 
ýëåêòðîííûå. 



1. Ïðîèñõîæäåíèå è ñóùíîñòü äåíåã. Ðîëü äåíåã â âîñïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå 
 

25

Íàêîíåö, â ðàìêàõ êàæäîé ñîâðåìåííîé äåíåæíîé ôîðìû ìîæ-
íî âûäåëèòü íåñêîëüêî ïëàòåæíûõ èíñòðóìåíòîâ, ñëóæàùèõ äëÿ 
ñîâåðøåíèÿ êîíêðåòíîé ïîêóïêè. Íàïðèìåð, äåïîçèòíûå äåíüãè 
âêëþ÷àþò òàêèå ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû, êàê ÷åêè, ïëàñòèêîâûå 
êàðòû è ò.ä. 

Èñòîðè÷åñêè ñóùåñòâîâàëî äâå ôîðìû äåíåã — ïîëíîöåííûå è 
íåïîëíîöåííûå, çàòåì äîáàâèëèñü êâàçèäåíüãè (òàáë. 1.2). 

 

Òàáëèöà 1.2. Ôîðìû è âèäû äåíåã 

Ôîðìà äåíåã è êâàçèäåíüãè Âèä äåíåã è êâàçèäåíåã 

Ïîëíîöåííûå äåíüãè Ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè: 
çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ñëèòêè; 
çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå ìîíåòû 

Íåïîëíîöåííûå äåíüãè Áóìàæíûå äåíüãè — êàçíà÷åéñêèå áè-
ëåòû (íàëè÷íûå äåíüãè) 
Êðåäèòíûå äåíüãè — áàíêíîòû (íà-
ëè÷íûå äåíüãè) 
Ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ 
Ðàçìåííûå ìîíåòû 

Êâàçèäåíüãè Êðåäèòíûå äåíüãè: 
âåêñåëÿ; 
÷åêè; 
áàíêîâñêèå êàðòû 

Äåïîçèòû ñðî÷íûå, ñáåðåãàòåëüíûå,  
â èíîñòðàííîé âàëþòå 
Äåïîçèòíûå ñåðòèôèêàòû 
Êðàòêîñðî÷íûå è ñðåäíåñðî÷íûå ãîñó-
äàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè 

 
Ïîëíîöåííûå äåíüãè èìåëè òîâàðíóþ ïðèðîäó, îáëàäàëè ñîáñò-

âåííîé âíóòðåííåé ñòîèìîñòüþ. Òîâàðíûå äåíüãè — ýòî âèä äåíåã, 
ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ðåàëüíûå òîâàðû, âûñòóïàþùèå â êà÷åñòâå 
ðåàëüíîãî ýêâèâàëåíòà, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ îñíî-
âûâàåòñÿ íà èõ òîâàðíîé ñòîèìîñòè. 

Òîâàðíûå äåíüãè èñïîëüçóþòñÿ êàê ñðåäñòâî îáìåíà, à òàêæå 
ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ êàê òîâàð. Îíè èìåþò òó æå öåííîñòü 
ïðè òîðãîâëå èìè êàê îáûêíîâåííûì òîâàðîì èëè ïðè ëþáîì 
äðóãîì ñïîñîáå èñïîëüçîâàíèÿ, êàêóþ îíè èìåþò â êà÷åñòâå äå-
íåã. ßðêèé ïðèìåð òîâàðíûõ äåíåã — çîëîòî è ñåðåáðî. Çîëîòûå 
äåíüãè ïðèîáðåòàþò ñâîþ ñòîèìîñòü îò ñòîèìîñòíîé ñóáñòàíöèè 
äåíåæíîãî òîâàðà, êîòîðàÿ ñîçäàåòñÿ â ñôåðå äîáû÷è çîëîòà. Íà-
ëè÷èå âíóòðåííåé ñòîèìîñòè äåíåã äåëàåò èõ íåçàâèñèìûìè îò 
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ðûíêà òîâàðîâ, ïðèäàâàÿ òåì ñàì àáñîëþòíóþ óñòîé÷èâîñòü. 
Òîëüêî åå èçìåíåíèå âûçûâàåò èçìåíåíèå òîâàðíûõ öåí. Äëÿ óñ-
òîé÷èâîñòè îáðàùåíèÿ çîëîòûõ äåíåã íåîáõîäèìî, ÷òîáû âíóò-
ðåííÿÿ ñòîèìîñòü, ïîëó÷åííàÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà çîëîòà è 
ìåíîâàÿ ñòîèìîñòü åãî â ñôåðå îáðàùåíèÿ, ïîñòîÿííî ñîâïàäàëè. 

Íåïîëíîöåííûå (ñèìâîëè÷åñêèå) äåíüãè — ýòî ñðåäñòâî ïëàòåæà, èõ 
ñòîèìîñòü èëè ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü â êà÷åñòâå äåíåã ïðåâîñ-
õîäèò èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà èëè öåííîñòü ïðè àëüòåðíàòèâíîì 
èñïîëüçîâàíèè. Ñîâðåìåííûå äåíüãè ïðèíèìàþòñÿ â êà÷åñòâå ïëà-
òåæà åùå è ïîòîìó, ÷òî ýòîãî òðåáóåò çàêîí. Òàêèå äåíüãè ÿâëÿþòñÿ 
çàêîííûì ñðåäñòâîì ïëàòåæà. 

Çàêîííîå ñðåäñòâî ïëàòåæà — ýòî äåíüãè, êîòîðûå ïðàâèòåëüñò-
âî ïðîâîçãëàñèëî îáÿçàòåëüíûìè äëÿ ïðèåìà ïðè îáìåíå è â êà÷å-
ñòâå çàêîííîãî ñïîñîáà óïëàòû äîëãà. 

Êâàçèäåíüãè, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ êðåäèòíûå äåíüãè (íåîáðà-
ùàþùèéñÿ äîêóìåíò ñ íàäïèñüþ «ÿ âàì äîëæåí òàêóþ-òî ñóììó»), — 
ýòî ñðåäñòâà îáìåíà, îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îáÿçàòåëüñòâà ÷àñòíî-
ãî ëèöà èëè ôèðìû. 

Èòàê, òîâàðíûå äåíüãè ìîæíî íàçâàòü è ïîëíîöåííûìè äåíüãà-
ìè, åñëè òîâàð, èç êîòîðîãî îíè èçãîòîâëåíû, èìååò îäíó è òó æå 
ñòîèìîñòü â ñôåðå îáðàùåíèÿ â êà÷åñòâå äåíåã, à òàêæå è â ñôåðå 
ýêîíîìèêè â êà÷åñòâå áîãàòñòâà. Èìåÿ âíóòðåííþþ ñòîèìîñòü, 
ïîëíîöåííûå äåíüãè íå çàâèñÿò íè îò äðóãèõ âèäîâ áîãàòñòâà, íè îò 
ðûíî÷íûõ óñëîâèé. 

Íåïîëíîöåííûå äåíüãè (áóìàæíûå è êðåäèòíûå), ïîêóïàòåëü-
íàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ ïðåâûøàåò âíóòðåííþþ ñòîèìîñòü òîâàðà, 
âûñòóïàþò íîñèòåëåì äåíåæíûõ îòíîøåíèé. Ïîêóïàòåëüíàÿ ñïî-
ñîáíîñòü ýòèõ äåíåã îïðåäåëÿåòñÿ ðûíî÷íûìè óñëîâèÿìè. 

Îáðàùåíèå áóìàæíûõ äåíåã âêëþ÷àåò â ñåáÿ íå òîëüêî õîæäå-
íèå òåõ, ÷òî âûïóñêàþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûì êàçíà÷åéñòâîì ñ ïðèíó-
äèòåëüíûì êóðñîì (êàçíà÷åéñêèõ áèëåòîâ), íî è êðåäèòíûõ äåíåã — 
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ, ò.å. áàíêíîò è ðàçëè÷íûõ îðóäèé 
áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. 

Áóìàæíûå äåíüãè èìåþò ðÿä îòëè÷èé îò äðóãèõ âèäîâ äåíåã. Ïåð-
âûå áóìàæíûå äåíüãè ïîÿâèëèñü â Êèòàå â ïåðèîä ïðàâëåíèÿ èìïåðà-
òîðà Õèíà Òñþíãà, â 806—821 ãã. í.ý. Íà ïðîòÿæåíèè ÕIII—ÕIV ââ. 
áóìàæíûå äåíüãè ïîëó÷èëè øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå íà òåððèòî-
ðèè Êèòàÿ, Ìîíãîëèè, Ïåðñèè è ßïîíèè. Ïåðâûå áóìàæíûå äåíüãè 
âûïóñêàëèñü èç äðåâåñíîé êîðû, íà íèõ íàíîñèëèñü ðàçëè÷íûå çíà-
êè è ïå÷àòè, ïîäòâåðæäàþùèå èõ ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü. Êè-
òàé ñòàë ïåðâîé àðåíîé ãèïåðèíôëÿöèè âñëåäñòâèå ÷ðåçìåðíîé 
ýìèññèè áóìàæíûõ äåíåã. Ïî ýòîé ïðè÷èíå â 1455 ã. õîæäåíèå áó-
ìàæíûõ äåíåã íà òåððèòîðèè Êèòàÿ áûëî çàïðåùåíî. 
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Ñàìûå ðàííèå âûïóñêè áàíêíîò áûëè îñóùåñòâëåíû â Ñòîê-
ãîëüìå â 1661 ã. Â Ðîññèè áóìàæíûå äåíüãè (àññèãíàöèè) âïåðâûå 
ââåäåíû ïðè Åêàòåðèíå II â 1769 ã. 

Áóìàæíûå äåíüãè ñîçäàåò ãîñóäàðñòâî â ëèöå êàçíà÷åéñòâà, à 
áàíêíîòû — ÷àñòíûå áàíêè, îáëàäàþùèå ýìèññèîííîé ôóíêöèåé. 
Áóìàæíûå äåíüãè âûïóñêàþòñÿ äëÿ íóæä ãîñóäàðñòâà. 

Ñîâðåìåííûå áóìàæíûå äåíüãè õàðàêòåðèçóþòñÿ òðåìÿ ïðè-
çíàêàìè: 

íåðàçìåííîñòüþ; 
íàëè÷èåì ïðèíóäèòåëüíîãî êóðñà; 
áåñïðîöåíòíîñòüþ. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü íåðàçìåííûõ äåíåã â 
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ âûïóñêàåòñÿ â ôîðìå íàëè÷íûõ äåíåã. Îêîëî 
95—97% îáùåãî îáúåìà ñîñòàâëÿþò áóìàæíûå äåíüãè, âûïóñêàåìûå 
ïðàâèòåëüñòâàìè èëè öåíòðàëüíûìè áàíêàìè. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü — 
3—5% îáùåãî îáúåìà — âûïóñêàåòñÿ â âèäå ðàçìåííûõ ìîíåò, êàê 
ïðàâèëî, îò ëèöà êàçíà÷åéñòâà. 

Íàïðèìåð, â ÑØÀ â 1999 ã. îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã, íàõîäÿùèõ-
ñÿ â îáðàùåíèè, ñîñòàâëÿë 628,4 ìëðä äîëë., èç íèõ áàíêíîòû — 
601,2 ìëðä äîëë., èëè 95,48%, à ìîíåòû — 4,52%. 

Îáúåì íàëè÷íîé äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè ïî ýìèññèîííî-
ìó áàëàíñó â ÐÔ íà 1 àïðåëÿ 2008 ã. ñîñòàâèë 3 òðëí 802 ìëðä ðóá. 
Íà ýìèññèîííîì áàëàíñå ÖÁ ÐÔ ïðîèçâîäèòñÿ ó÷åò ñóìì äåíåæíûõ 
çíàêîâ, âûïóùåííûõ â îáðàùåíèå è èçúÿòûõ èç îáðàùåíèÿ, à òàêæå 
õðàíÿùèõñÿ â ðåçåðâíûõ ôîíäàõ. Ïî ñòðóêòóðå íàëè÷íàÿ äåíåæíàÿ 
ìàññà ðàñïðåäåëÿëàñü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 3 òðëí 781 ìëðä 530,8 ìëí 
ðóá. ñîñòàâëÿëè áàíêíîòû è 20 ìëðä 786,1 ìëí ðóá. — ìîíåòû. Áàíêíîò 
íàñ÷èòûâàëîñü 5 ìëðä 885 ìëí ýêçåìïëÿðîâ, à ìîíåò — 36 ìëðä 078 ìëí 
ýêçåìïëÿðîâ.  

Âàæíåéøåé îñíîâîé ïðèçíàíèÿ ñîâðåìåííûõ äåíåã êðåäèòíûìè 
ÿâëÿåòñÿ õàðàêòåð èõ ïðîèñõîæäåíèÿ è ïðèìåíåíèÿ. Ïðåæäå âñåãî 
çàñëóæèâàåò âíèìàíèÿ òî, ÷òî ïîñòóïëåíèå êðåäèòíûõ äåíåã â îáî-
ðîò è èõ èçúÿòèå èç îáîðîòà ïðîèñõîäèò â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ 
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, ñêëàäûâàþùèõñÿ ïðè âûäà÷å áàíêàìè ññóä 
çàåìùèêàì è ïðè ïîãàøåíèè ññóäíîé çàäîëæåííîñòè çàåìùèêàìè. 
Äîñòàòî÷íî îò÷åòëèâî êðåäèòíûé õàðàêòåð ñîâðåìåííûõ äåíåã ïðî-
ÿâëÿåòñÿ è â ïðîöåññàõ èõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, îñóùåñòâëåíèÿ äå-
íåæíîãî îáîðîòà. 

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü äåíåæíîé ìàññû 
õðàíèòñÿ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ, è äåíåæíûå îáîðîòû ñîâåðøàþòñÿ 
áîëüøåé ÷àñòüþ â ïîðÿäêå áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ. Åñòåñòâåííî, ÷òî 
â ïîäîáíûõ îïåðàöèÿõ èìåþò ìåñòî êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ìåæäó 
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áàíêàìè è âëàäåëüöàìè ñðåäñòâ, õðàíÿùèõñÿ â áàíêàõ. Òî÷íî òàê æå 
êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ ìåæäó áàíêàìè è âëàäåëüöàìè íàõîäÿùèõñÿ 
â áàíêàõ ñðåäñòâ ñóùåñòâóþò ïðè ïåðå÷èñëåíèÿõ ñðåäñòâ ñî ñ÷åòîâ 
îäíèõ êëèåíòîâ íà ñ÷åòà äðóãèõ êëèåíòîâ. Â ýòèõ ñëó÷àÿõ ïîãàøàåò-
ñÿ çàäîëæåííîñòü âëàäåëüöà ñðåäñòâ áàíêó, â êîòîðîì îíè õðàíè-
ëèñü, è âîçíèêàåò çàäîëæåííîñòü ïîëó÷àòåëÿ òîìó áàíêó, â êîòîðûé 
ïîñòóïèëè ñðåäñòâà. 

Èíà÷å ãîâîðÿ, õðàíåíèå äåíåã è èõ äâèæåíèå ïðîèñõîäèò íà îñ-
íîâå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, â êîòîðûõ ïðèìåíÿþòñÿ êðåäèòíûå 
äåíüãè. Â ðàâíîé ìåðå êðåäèòíûìè äåíüãàìè ÿâëÿþòñÿ â ñîâðåìåí-
íûõ óñëîâèÿõ áóìàæíûå äåíåæíûå çíàêè. Îíè ïîñòóïàþò â îáîðîò 
è âîçâðàùàþòñÿ â áàíê íà îñíîâå êðåäèòíûõ îòíîøåíèé. Âìåñòå ñ 
òåì äîïîëíèòåëüíîå ïîñòóïëåíèå íàëè÷íûõ äåíåã â îáîðîò èç áàíêà 
âîçìîæíî â ðåçóëüòàòå ïðåäîñòàâëåíèÿ ññóäû, ñóììó êîòîðîé çàåì-
ùèê ìîæåò ïîëó÷èòü íàëè÷íûìè äåíüãàìè èëè çà÷èñëèòü ïîëó÷åí-
íóþ ññóäó íà ñâîé ñ÷åò â áàíêå ñ ïîñëåäóþùèì ïîëó÷åíèåì ñ ýòîãî 
ñ÷åòà íåîáõîäèìîé ñóììû íàëè÷íûìè äåíüãàìè. 

Íàïðîòèâ, ïðè ïîñòóïëåíèè îò êëèåíòà íàëè÷íûõ äåíåã îíè çà-
÷èñëÿþòñÿ â êàññó áàíêà, à âêëàä÷èê ñòàíîâèòñÿ íà ñîîòâåòñòâóþ-
ùóþ ñóììó êðåäèòîðîì áàíêà. 

Òàêèì îáðàçîì, áåçíàëè÷íûå è íàëè÷íûå äåíåæíûå åäèíèöû 
ôóíêöèîíèðóþò êàê êðåäèòíûå äåíüãè, ïðåäñòàâëÿþùèå ñîáîé ñî-
âîêóïíóþ äåíåæíóþ ìàññó ñòðàíû1. 

Ðàññìîòðèì òåïåðü âîïðîñû ýâîëþöèè è òðàíñôîðìàöèè îäíèõ 
âåùåñòâåííûõ ôîðì äåíåã â äðóãèå, áîëåå àáñòðàêòíûå, ôîðìû. 

Èñòîðè÷åñêè èñïîëüçîâàëèñü òðè ñïîñîáà ïëà-
òåæà: ïåíçàòîðíûé, õàðòàëüíûé è æèðàëüíûé. 

Ñïîñîáû ïëàòåæà  

Ïðè îáðàùåíèè äåéñòâèòåëüíûõ äåíåã ïåðâîíà÷àëüíî ïëàòåæè 
ïðîèçâîäèëèñü ñ ïîìîùüþ âçâåøèâàíèÿ îòäåëüíûõ êóñî÷êîâ 
(ñëèòêîâ) ðóäû ñîîòâåòñòâóþùåãî ìîíåòíîãî ñûðüÿ (ìåäü, ñåðåáðî, 
çîëîòî). Ýòîò ñïîñîá ïëàòåæà ïîëó÷èë íàçâàíèå ïåíçàòîðíûé. Íà 
äàííîé ñòàäèè ðàçâèòèÿ äåíåæíîãî õîçÿéñòâà, ÷òîáû îñóùåñòâèòü 
ïëàòåæ, ñëåäîâàëî âûïîëíèòü äâå îïåðàöèè: âçâåøèâàíèå è ïëàòåæ. 
Ýòî ñîçäàâàëî îïðåäåëåííûå íåóäîáñòâà, ïîâûøàëî òðàíñàêöèîí-
íûå èçäåðæêè. 

Ïîçäíåå ìåíÿëû íà îòäåëüíûõ êóñî÷êàõ óäîñòîâåðÿëè ïðîáó è 
âåñ ñëèòêà, â èòîãå ïðè îáðàùåíèè ñëèòêîâ îòïàäàëà íåîáõîäèìîñòü 
âçâåøèâàòü, à îñòàâàëàñü ëèøü ïîòðåáíîñòü ñ÷èòàòü ïðè îáìåíå òî-
âàðà íà äåíüãè. Íà äàííîé îñíîâå ïîñòåïåííî ïîÿâèëèñü ìîíåòû.  

                                                 
1 ßìïîëüñêèé Ì. Ñîâðåìåííûå êðåäèòíûå äåíüãè è ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîé 
ìàññû â îáîðîòå // Âåñòíèê Ôèíàíñîâîé Àêàäåìèè. 2007. ¹ 4. 
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Ïðàâî ÷åêàíêè ìîíåò îïðåäåëåííîãî îáðàçöà âíà÷àëå ïðèíàä-
ëåæàëî ìîíåòíûì äâîðàì (îòêðûòàÿ ÷åêàíêà), à çàòåì ñòàëî ìîíî-
ïîëèåé ãîñóäàðñòâà (çàêðûòàÿ ÷åêàíêà). Â èòîãå ïëàòåæè ñòàëè ïðî-
èçâîäèòüñÿ ïóòåì ïåðåäà÷è îò÷åêàíåííûõ ìîíåò èç ðóê â ðóêè. 
Äàííûé ñïîñîá ïëàòåæà ïîëó÷èë íàçâàíèå õàðòàëüíûé. 

Ïðè õàðòàëüíîì ñïîñîáå âíà÷àëå èñïîëüçîâàëèñü ïîëíîöåííûå 
ìîíåòû, îñíîâàííûå íà ìîíåòíîì ïàðèòåòå, âíóòðåííÿÿ ñòîèìîñòü 
êîòîðûõ ñîâïàäàëà ñ íîìèíàëîì. Çàòåì ìîíåòíûé ïàðèòåò ïî ìåðå 
ðàçâèòèÿ ìîíåòíîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ âñå áîëüøå ñòàë íàðó-
øàòüñÿ è îáóñëîâèë ðàçðûâ ìåæäó íîìèíàëîì è âíóòðåííèì ñîäåð-
æàíèåì ìîíåòû. Âíà÷àëå ýòîò ðàçðûâ, âîçíèêàë ñòèõèéíî èç-çà èç-
íîñà ìîíåò, à ïîòîì ýìèòåíòû ìîíåò ñòàëè èñïîëüçîâàòü åãî ñîçíà-
òåëüíî. Îñîáåííî ýòî ïðîÿâèëîñü, êîãäà ÷åêàíêà ìîíåò ñòàëà ìîíî-
ïîëèåé ãîñóäàðñòâà. ßâëÿÿñü ìîíîïîëüíûì ýìèòåíòîì ìîíåò, ãîñó-
äàðñòâî íå èìååò êîíêóðåíòîâ â óäîâëåòâîðåíèè ñïðîñà íà ìîíåòû, 
äèðåêòèâíî óñòàíàâëèâàåò êóðñ ìîíåòû. 

Êóðñ ìîíåòû — ýòî îòíîøåíèå òîâàðíûõ åäèíèö â ðàñ÷åòå íà 
îäíó ìîíåòó, èëè, èíûìè ñëîâàìè, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü 
ìîíåòû. Ïðè íàðóøåíèè ìîíåòíîãî ïàðèòåòà ýêâèâàëåíòíîñòü 
îáìåíà íàðóøàåòñÿ, è ýìèòåíò ìîíåòû ïîëó÷àåò ýìèññèîííûé 
äîõîä, ïîëó÷èâøèé íàçâàíèå ñåíüîðàæ. Ýòîò òåðìèí âîñõîäèò êî 
âðåìåíè ìåòàëëè÷åñêîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, è îçíà÷àë îí îï-
ëàòó óñëóã ìîíåòíîãî äâîðà çà ÷åêàíêó ìîíåò. Ïðè áóìàæíî-
äåíåæíîì îáðàùåíèè ñåíüîðàæåì íàçûâàþò òàêæå ïðèáûëü, ïî-
ëó÷àåìóþ êàçíîé ïðè îïëàòå èçäåðæåê ýìèññèè. Åñëè íå èìåòü â 
âèäó ïîñëåäóþùóþ èíôëÿöèþ, òî ñåíüîðàæ ïðèîáðåòàåò âèä èí-
ôëÿöèîííîãî íàëîãà1. 

×òîáû èìåòü ñðåäñòâî ïëàòåæà, âûïóñê êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåò 
ïðàâèòåëüñòâî, ãðàæäàíàì ïðèõîäèòüñÿ æåðòâîâàòü îïðåäåëåííûì 
êîëè÷åñòâîì òîâàðà èç-çà íåýêâèâàëåíòíîãî îáìåíà òîâàðà íà äåíü-
ãè. Ïîýòîìó ñåíüîðàæ ðàâíîñèëåí íàëîãó, âçèìàåìîìó ýìèòåíòîì 
äåíåã. Âåëè÷èíà äàííîãî íàëîãà ðàâíà ñóììå ïðåâûøåíèÿ íîìèíàëà 
íàä ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ ìåòàëëà, íàõîäÿùåãîñÿ â çàêîííî îáðà-
ùàþùåéñÿ ìîíåòå. Ïðè çàìåíå ìîíåòíîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ 
íîòàëüíûì è æèðàëüíûì äåíåæíûì îáðàùåíèåì — âåëè÷èíà ñåíü-
îðàæà ýìèòåíòà îïðåäåëÿåòñÿ ðàçðûâîì ìåæäó íîìèíàëîì è îáåñ-
ïå÷åíèåì äåíåã. 

Åñëè ýìèòåíòîì äåíåã ìîãóò áûòü è äðóãèå ëèöà ïîìèìî ãîñó-
äàðñòâà, òî ñïðîñ íà äåíüãè óïàäåò è ýìèññèîííûé äîõîä áóäåò 
ñîêðàùàòüñÿ. Åñëè ïðàâèòåëüñòâî ñíèçèò êóðñ äåíåã, óìåíüøèâ èõ 
                                                 
1 Ñì.: Áóíêèíà Ì.Ê., Ñåìåíîâ À.Ì., Ñåìåíîâ À.Ì. Ìàêðîýêîíîìèêà. Ì.: ÄÈÑ, 
2003. 
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îáåñïå÷åíèå, òî, íåñìîòðÿ íà ðîñò ýìèññèîííîãî äîõîäà ãîñóäàð-
ñòâà, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü äåíåã áóäåò ïàäàòü. Ïîñêîëüêó ó 
ïðàâèòåëüñòâà âñåãäà åñòü ñîáëàçí ïîëó÷èòü ýìèññèîííûé äîõîä, 
÷òîáû ïîïðàâèòü äåëà êàçíû, òî âûïóñê äåíåã åìó äîâåðÿòü îïàñ-
íî. Èñòîðèÿ ðàçâèòèÿ äåíåæíîãî õîçÿéñòâà â Ðîññèè è ïîñëåäñò-
âèÿ äåíåæíûõ ðåôîðì, ïðîâîäèìûõ â ñòðàíå, êðàñíîðå÷èâî ýòî 
ïîäòâåðæäàþò. 

Äàííàÿ ïðîáëåìà èñòîðè÷åñêè ðàçðåøèëàñü íåçàâèñèìîñòüþ 
öåíòðàëüíîãî áàíêà, êîòîðûé êîíòðîëèðóåò äåíåæíóþ áàçó è ïî-
ëó÷àåò ýìèññèîííûé äîõîä îò ýìèññèè áàíêíîò. Ïîñêîëüêó öåí-
òðàëüíûé áàíê íå îòâå÷àåò çà ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííîé êàçíû, 
òî ó íåãî ìåíüøå ñîáëàçíà óâåëè÷èâàòü ýìèññèîííûé äîõîä. ×åì 
äàëüøå îí óäàëåí îò êàçíû, òåì áîëüøå çàáîòèòñÿ î äîâåðèè ê 
áàíêíîòàì. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðè õàðòàëüíîì ñïîñîáå ïëàòåæà âíà÷àëå èñ-
ïîëüçîâàëîñü ìîíåòíîå îáðàùåíèå, íî ïîñòåïåííî îíî ñòàëî âû-
òåñíÿòüñÿ íîòàëüíûì äåíåæíûì îáðàùåíèåì, ïðåäñòàâëÿþùèì îáÿ-
çàòåëüñòâà êàçíà÷åéñòâà è ýìèññèîííûõ áàíêîâ. Ðàçâèòèå äåïîçèò-
íîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ñîêðàùàåò ïîòðåáíîñòü â áàíêíîòàõ è 
áàíêíîòíîì îáðàùåíèè. 

Íà ñìåíó õàðòàëüíîìó ñïîñîáó ïëàòåæà ïðèøåë æèðàëüíûé. 
Ïðè íåì ïëàòåæè ñîâåðøàþòñÿ ïóòåì òðàíñôåðòà ïî ñ÷åòàì â áàí-
êå. Äåïîçèòíûå (æèðàëüíûå) äåíüãè — ýòî áîëåå âûñîêàÿ ñòåïåíü 
ðàçâèòèÿ äåíåæíîãî õîçÿéñòâà. Äëÿ íèõ õàðàêòåðíî ñëåäóþùåå: 
âî-ïåðâûõ, óòðàòèëàñü àáñòðàêòíàÿ ñòîèìîñòü ìîíåòíîé ñóáñòàí-
öèè äåíåã — êðåäèò êàê òîâàð-óñëóãà çàìåíèë çîëîòî â êà÷åñòâå 
âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà; âî-âòîðûõ, èñ÷åçëà ïîòðåáèòåëüñêàÿ ñòîè-
ìîñòü äåíåæíîãî òîâàðà; â-òðåòüèõ, ñîâðåìåííûì äåíüãàì ïðèñó-
ùè ëèøü ìåíîâàÿ ñòîèìîñòü è ôîðìàëüíàÿ ïîòðåáèòåëüíàÿ ñòîè-
ìîñòü â ñðåäñòâå ïëàòåæà; â-÷åòâåðòûõ, èñ÷åç òàêîé ýëåìåíò, êàê 
âåùåñòâåííîñòü; â-ïÿòûõ, äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî ñòàíîâèòñÿ äåíü-
ãàìè òîëüêî òîãäà, êîãäà ïðèîáðåòàåò îñîáóþ ôîðìó äâèæåíèÿ è 
êîãäà îòâå÷àåò ôîðìîîáðàçóþùèì ïðèçíàêàì äåíåã. 

Áîëåå âûñîêàÿ àáñòðàêòíîñòü äåïîçèòíûõ äåíåã äàåò îñíîâàíèå 
íåêîòîðûì àâòîðàì ñ÷èòàòü èõ íåðàâíîöåííûìè áàíêíîòå èëè íà-
ëè÷íûì äåíüãàì. Ñîâðåìåííûå äåíüãè, íå âàæíî, â êàêîé ôîðìå 
îíè ïðåäñòàâëåíû (íàëè÷íîé èëè áåçíàëè÷íîé), îáëàäàþò öåííî-
ñòüþ áëàãîäàðÿ ñâîåìó îáåñïå÷åíèþ. Ìû âîñïðèíèìàåì èõ êàê 
äåíüãè íå ïîòîìó, ÷òî ýòî ðåçóëüòàò äîãîâîðåííîñòè, à ïîòîìó, ÷òî 
îíè îòâå÷àþò òàêèì ôîðìîîáðàçóþùèì ïðèçíàêàì äåíåã, êàê ìåðà 
ñòîèìîñòè, ñðåäñòâî îáìåíèâàåìîñòè, ñðåäñòâî ñîõðàíåíèÿ ñòîèìî-
ñòè è îáëàäàíèå ýëàñòè÷íîñòüþ. 
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Ìåðà ñòîèìîñòè ñîâðåìåííûõ äåíåã ïðîÿâëÿåòñÿ íå íàïðÿìóþ ê 
èõ âíóòðåííåìó ñîäåðæàíèþ, êàê ïðè ïåíçàòîðíîì ñïîñîáå ïëàòå-
æà, à îïîñðåäîâàííî ÷åðåç èõ îáåñïå÷åíèå. ×åì âûøå êóðñ ñîâðå-
ìåííûõ äåíåã, òåì ñ áîëüøèì óñïåõîì îíè ñïðàâëÿþòñÿ ñ ýòîé ðî-
ëüþ. Ïîñêîëüêó â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ äåíåã âûñòóïàåò ñâîåîáðàç-
íûé òîâàð «êðåäèò-óñëóãà», îáëàäàþùèé ñïîñîáíîñòüþ ê ñàìîâîç-
ðàñòàíèþ, òî ñîâðåìåííûå êðåäèòíûå äåíüãè îáëàäàþò ñâîéñòâîì 
ñîõðàíåíèÿ ñòîèìîñòè. ×òî êàñàåòñÿ ýëàñòè÷íîñòè ñîâðåìåííûõ 
êðåäèòíûõ äåíåã, òî îíà ïðîÿâëÿåòñÿ â èõ ñïîñîáíîñòè ðàñøèðÿòüñÿ 
èëè ñæèìàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñïðîñà. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèðîäó ñîâðåìåííûõ äåíåã ìîæíî îáúÿñíèòü 
íà îñíîâå òåîðèè ñòîèìîñòè, ïðîñëåäèâ â ïðîöåññå ýâîëþöèè 
òðàíñôîðìàöèþ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ïîñêîëüêó ýìèññèÿ íàëè÷íûõ äåíåã ìîíîïîëèçèðîâàíà ãîñóäàð-
ñòâîì, ïîòåíöèàëüíî íàëè÷íûå äåíüãè ìîãóò âûïóñêàòüñÿ â ëþáîì 
êîëè÷åñòâå. Íàïðèìåð, àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
îáåñïå÷åíà çîëîòîâàëþòíûìè ðåçåðâàìè òîëüêî íà 4—5%. Ñóììàð-
íîå çîëîòîâàëþòíîå è òîâàðíîå îáåñïå÷åíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû 
ñîñòàâëÿåò íå áîëåå 20—25%. Ìåæäó òåì äàííàÿ ñèòóàöèÿ íå ïðåä-
ñòàâëÿåò ðåàëüíîé óãðîçû äëÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ ÑØÀ. Äåëî â 
òîì, ÷òî ïîäàâëÿþùàÿ ÷àñòü íàëè÷íîé äîëëàðîâîé ìàññû (îêîëî 
60%) íàõîäèòñÿ íà ðóêàõ íåðåçèäåíòîâ ÑØÀ è ðàâíîìåðíî ðàñïðå-
äåëåíà ïî âñåìó ìèðó. Áîëüøèíñòâî èç äåðæàòåëåé íå èìåþò ñïåêó-
ëÿòèâíûõ ìîòèâîâ. 

Íà ïðîòÿæåíèè âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ â. çíà÷åíèå áóìàæíûõ äå-
íåã â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íåóêëîííî ñíè-
æàëîñü. Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ ïîâñåìåñòíûì çàìåùåíèåì â ïëàòåæ-
íîì îáîðîòå íàëè÷íûõ äåíåã äåïîçèòíûìè äåíüãàìè. Ïàðàëëåëüíî 
óìåíüøàëñÿ è ãîñóäàðñòâåííûé äîõîä îò ýìèññèè íàëè÷íûõ äåíåã. 
Åñëè â 1982 ã. ýìèññèîííûé äîõîä ñîñòàâëÿë (â % ê ÂÂÏ): â ÑØÀ — 
0,8, â Âåëèêîáðèòàíèè — 0,6, â Ãåðìàíèè — 0,9, òî â 1994 ã. — ñî-
îòâåòñòâåííî 0,4, 0,3 è 0,5. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âìåñòå ñ àêòèâíûì 
ðàçâèòèåì äåïîçèòíîé äåÿòåëüíîñòè ðàçëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ èíñòè-
òóòîâ, à òàêæå ñ ïîÿâëåíèåì ýëåêòðîííûõ äåíåã îæèäàåòñÿ äàëü-
íåéøåå ñîêðàùåíèå ïîòðåáíîñòè â áóìàæíûõ äåíüãàõ. 

Â ïðîöåññå ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà 
âñëåäñòâèå óñëîæíåíèÿ ñâÿçåé ìåæäó åãî ñóáú-

åêòàìè è óâåëè÷åíèÿ âðåìåííûõ ãðàíèö ìåæäó ïðîèçâîäñòâîì è 
ðåàëèçàöèåé òîâàðîâ è óñëóã íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé ôîðìîé 
ñòàíîâÿòñÿ êðåäèòíûå äåíüãè. 

Êðåäèòíûå äåíüãè  

Ñóùåñòâóåò òàêîé âèä äåíåã, êàê âåêñåëü — äîëãîâîå îáÿçàòåëü-
ñòâî çàåìùèêà êðåäèòîðó îá óïëàòå äîëãà â îïðåäåëåííûé ñðîê. Â 
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ñîîòâåòñòâèè ñ òðàäèöèÿìè ñîâåòñêîé, à ïîçäíåå è ðîññèéñêîé ïî-
ëèòýêîíîìè÷åñêîé øêîëû âåêñåëÿ îòíîñÿòñÿ ê êðåäèòíûì äåíüãàì. 
Äåéñòâèòåëüíî, â êà÷åñòâå êðåäèòíî-ðàñ÷åòíîãî ñðåäñòâà âåêñåëü 
âûñòóïàåò íåêèì ïðîîáðàçîì áàíêíîò, à ïîçäíåå — è áóìàæíûõ 
äåíåã. Îäíàêî â ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè âåêñåëÿ ðàñ-
ñìàòðèâàþòñÿ â áîëüøåé ñòåïåíè êàê öåííûå áóìàãè, âûñòóïàþùèå 
â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà êîììåð÷åñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, à íå äåíåã. 
Â òî æå âðåìÿ çíà÷åíèå ôèíàíñîâûõ âåêñåëåé â äåíåæíîì îáðàùå-
íèè Ðîññèè è äðóãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí â êà÷åñòâå ðàñ÷åòíîãî 
ñðåäñòâà äîñòàòî÷íî âûñîêî. 

Ïåðâûå óïîìèíàíèÿ î âåêñåëÿõ îòíîñÿòñÿ ê 1160—1200 ãã. Â òî 
âðåìÿ â Àíãëèè ñòàëè ïðèìåíÿòü äåðåâÿííûå òàáëè÷êè â êà÷åñòâå 
ñðåäñòâà êðåäèòîâàíèÿ. Â ÕI—ÕII ââ. âåêñåëÿ àêòèâíî èñïîëüçîâà-
ëèñü â Èòàëèè âî âðåìÿ ïðîâåäåíèÿ òîðãîâûõ ÿðìàðîê. Â Ðîññèé-
ñêîé èìïåðèè çàêîíîäàòåëüíîå îôîðìëåíèå âåêñåëüíîãî îáðàùåíèÿ 
ñâÿçàíî ñ ââåäåíèåì â äåéñòâèå Âåêñåëüíîãî óñòàâà â 1729 ã. Â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ ôîðìà âåêñåëÿ, ïîðÿäîê åãî âûñòàâëåíèÿ, îïëàòû, 
îáðàùåíèÿ, ïðàâà è îáÿçàííîñòè ñòîðîí ðåãóëèðóþòñÿ íîðìàìè íà-
öèîíàëüíîãî âåêñåëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, êîòîðîå îñíîâûâàåòñÿ íà 
Åäèíîì âåêñåëüíîì çàêîíå (ÅÂÇ), ïðèíÿòîì Æåíåâñêîé âåêñåëüíîé 
êîíâåíöèåé â 1930 ã. 

Âåêñåëü êàê ðàçíîâèäíîñòü äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ îáëàäàåò ñëå-
äóþùèìè îñîáåííîñòÿìè: 

1) àáñòðàêòíîñòüþ (íà âåêñåëå íå óêàçûâàåòñÿ êîíêðåòíûé âèä 
ñäåëêè, à âìåñòå ñ íèì èñòî÷íèê âîçíèêíîâåíèÿ äîëãà); 

2) áåññïîðíîñòüþ (áåçóñëîâíàÿ îïëàòà äîëãà, âêëþ÷àÿ ïðèíóäè-
òåëüíûå ìåðû ïîñëå ñîñòàâëåíèÿ íîòàðèóñîì àêòà î ïðîòåñòå); 

3) îáðàùàåìîñòüþ (èñïîëüçóåòñÿ âìåñòî íàëè÷íûõ äåíåã êàê 
ïëàòåæíîå ñðåäñòâî ïðè ïåðåäà÷å âåêñåëÿ äðóãèì ëèöàì ñ ïåðåäà-
òî÷íîé íàäïèñüþ íà åãî îáîðîòå); ýòî ñîçäàåò âîçìîæíîñòü âçàèì-
íîãî çà÷åòà âåêñåëüíûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Ïî õàðàêòåðó âîçíèêíîâåíèÿ âåêñåëÿ áûâàþò êîììåð÷åñêèìè è 
ôèíàíñîâûìè. Êîììåð÷åñêèé âåêñåëü îñíîâàí íà ðåàëüíûõ òîðãîâûõ 
ñäåëêàõ è ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ðàçâèòèÿ êîììåð÷åñêîé ôîðìû êðåäè-
òîâàíèÿ. Ôèíàíñîâûé âåêñåëü íå èìååò ðåàëüíîé îñíîâû è ÷àñòî 
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê äåíåæíûé ñóððîãàò. Îí ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ïðå-
äîñòàâëåíèè äåíåã â äîëã. Îäíîé èç ðàçíîâèäíîñòåé ôèíàíñîâîãî 
âåêñåëÿ ÿâëÿþòñÿ êàçíà÷åéñêèå âåêñåëÿ, âûïóñêàåìûå ãîñóäàðñòâîì 
äëÿ ïîêðûòèÿ áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ. 

Ïî ñâîåìó õàðàêòåðó âåêñåëü ìîæåò áûòü ïðîñòûì è ïåðåâîäíûì. 
Ïðîñòîé âåêñåëü ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüñòâîì âåêñåëåäàòåëÿ îïëàòèòü 
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âåêñåëåäåðæàòåëþ îïðåäåëåííóþ ñóììó â óñòàíîâëåííûé ñðîê. Ïå-
ðåâîäíîé âåêñåëü (òðàòòà) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðèêàç âåêñåëåäåðæà-
òåëÿ (òðàññàíòà), àäðåñîâàííûé ïëàòåëüùèêó (òðàññàòó), óïëàòèòü 
óêàçàííóþ ñóììó òðåòüåìó ëèöó (ðåìèòåíòó). 

Âåêñåëü êàê äåíåæíûé èíñòðóìåíò ñïîñîáñòâóåò ñîêðàùåíèþ 
îáúåìà íåïëàòåæåé ìåæäó õîçÿéñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè, ñëóæèò èí-
ñòðóìåíòîì ìîáèëèçàöèè ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ þðèäè÷å-
ñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö, ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì çàëîãà ïðè êðåäèòîâà-
íèè. Òåì íå ìåíåå âåêñåëüíîå îáðàùåíèå èìååò ñâîè ãðàíèöû: 

ó âåêñåëÿ îãðàíè÷åííûé ñðîê îáðàùåíèÿ; 
âåêñåëÿìè íåëüçÿ îñóùåñòâëÿòü âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû è 
äðóãèõ ðåãóëÿðíûõ äîõîäîâ, à òàêæå ïëàòåæè â áþäæåò; 
âåêñåëü íå ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàí â íåñêîëüêèõ ïëàòåæ-
íûõ îïåðàöèÿõ; 
âåêñåëü îáñëóæèâàåò òîëüêî îïòîâóþ òîðãîâëþ; 
â âåêñåëüíîå îáðàùåíèå âîâëåêàåòñÿ îãðàíè÷åííûé êðóã ëèö. 

Ýòè ãðàíèöû íå ïîçâîëÿþò âåêñåëþ âûïîëíÿòü îñíîâíûå äå-
íåæíûå ôóíêöèè, ñëåäîâàòåëüíî, îí íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â 
êà÷åñòâå äåíåã. 

Äåïîçèòíûå äåíüãè — ýòî ñèñòåìà ñïåöèàëüíûõ ðàñ÷åòîâ ìåæäó 
áàíêàìè íà îñíîâå áàíêîâñêèõ âêëàäîâ ïóòåì ïåðåíîñà ñóììû ñ 
îäíîãî ñ÷åòà íà äðóãîé. Èõ âîçíèêíîâåíèå èñòîðè÷åñêè ñâÿçàíî ñ 
ðàçâèòèåì áàíêîâñêîé ñèñòåìû è îñóùåñòâëåíèåì áàíêîâñêèõ îïåðà-
öèé ïî ó÷åòó âåêñåëåé. Îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷èñëîâûå çàïèñè 
îïðåäåëåííîé äåíåæíîé ñóììû íà ñ÷åòàõ êëèåíòîâ â áàíêå. Ïåðâî-
íà÷àëüíî äåïîçèòíûå äåíüãè ïîÿâëÿëèñü ïðè ïðåäúÿâëåíèè âëàäåëü-
öàìè âåêñåëÿ ê ó÷åòó åãî â áàíê, â ðåçóëüòàòå ÷åãî áàíê âìåñòî âû-
ïëàòû ñóììû äîëãà áàíêíîòàìè îòêðûâàë âëàäåëüöó âåêñåëÿ ñ÷åò. Íà 
òàêîì ñ÷åòå ôèêñèðîâàëàñü ïðè÷èòàþùàÿñÿ ñóììà äåíåã, è ñ ýòîãî 
ñ÷åòà îñóùåñòâëÿëèñü ïëàòåæè ïóòåì èõ ñïèñàíèÿ. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ äåïîçèòíûå äåíüãè ÷àùå âñåãî ïîÿâëÿþòñÿ ïóòåì âíåñåíèÿ íà-
ëè÷íûõ äåíåã â êàññó áàíêà è îòêðûòèÿ òåêóùèõ áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ. 

Ñåãîäíÿ ðÿä ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ èìååò ïðàâî âûïóñêàòü íå-
ðàçìåííûå äåíüãè â ôîðìå îòêðûòèÿ òðàíñàêöèîííûõ (òåêóùèõ, ÷å-
êîâûõ, êàðòî÷íûõ) ñ÷åòîâ, êîòîðûå ïîëó÷èëè íàçâàíèå äåïîçèòíûõ 
äåíåã. Áàíêè, ññóäîñáåðåãàòåëüíûå àññîöèàöèè, êðåäèòíûå ñîþçû â 
áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí ïðåäîñòàâëÿþò êëèåíòàì âîçìîæíîñòü 
îòêðûâàòü òåêóùèå ñ÷åòà. Âñå ýòè äåïîçèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ ÿâëÿþò-
ñÿ ÷àñòíûìè. Íà äîëþ äåïîçèòíûõ äåíåã ïðèõîäèòñÿ îò 55 äî 80% 
äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì1 — ìàññû «äåíåã äëÿ ñäåëîê». Â Ðîññèè 
òîëüêî áàíêè èìåþò ïðàâî âûïóñêàòü íåïîëíîöåííûå äåíüãè â ôîð-
ìå îòêðûòèÿ òåêóùèõ äåïîçèòîâ. Íà äîëþ äåïîçèòíûõ äåíåã â 2001 ã. 
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â Ðîññèè ïðèõîäèëîñü îêîëî 75% äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 — äåíåæ-
íîé ìàññû â îáðàùåíèè. 

Óïðàâëåíèå äåïîçèòíûìè äåíüãàìè ÷àùå âñåãî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè 
ïîìîùè ÷åêà, ïëàñòèêîâîé êàðòû èëè ñèñòåì äèñòàíöèîííîãî äîñòó-
ïà ê áàíêîâñêèì ñ÷åòàì. Ïëàòåæè íà êðóïíûå ñóììû ïðîèçâîäÿòñÿ ñ 
èñïîëüçîâàíèåì îïòîâûõ ýëåêòðîííûõ ïëàòåæíûõ ñèñòåì. Ñëåäóåò 
çàìåòèòü, ÷òî äàííûå ïëàòåæíûå èíñòðóìåíòû ñàìè ïî ñåáå íå äî-
áàâëÿþò â îáðàùåíèå äåíåã. Îíè ÿâëÿþòñÿ äåíåæíûìè äîêóìåíòàìè, 
îáóñëîâëèâàþùèìè ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòíûõ îïåðàöèé, êîòîðûå õàðàê-
òåðèçóþòñÿ ðàçíîé ñòåïåíüþ ðåíòàáåëüíîñòè è óäîáñòâà, òàê êàê çà 
êàæäîé èç íèõ ñòîèò ñâîÿ ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà, èíñòèòóöèîíàëüíàÿ 
ñòðóêòóðà, ÷åðåç êîòîðóþ îñóùåñòâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå ñäåëêè ìåæäó 
ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâà. 

×åê — ïðèêàç ñîáñòâåííèêà ñ÷åòà îá óïëàòå îïðåäåëåííîé ñóì-
ìû äåíåã, êîòîðûé âûïèñûâàåò âëàäåëåö òåêóùåãî ñ÷åòà â ýòîì 
áàíêå. ×åêè èñïîëüçóþòñÿ ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè 
äëÿ âçàèìíûõ ðàñ÷åòîâ. Ïåðâîå óïîìèíàíèå î íèõ îòíîñèòñÿ ê 
1659 ã., êîãäà â Ëîíäîíå áûë âûïèñàí ÷åê íà èìÿ ãîñïîäèíà Äåë-
áî. Îäíàêî øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ÷åêè ïîëó÷èëè ëèøü â êîí-
öå ÕIÕ â. ñ àêòèâíûì ðàçâèòèåì äåïîçèòíûõ îïåðàöèé áàíêàìè 
ðàçâèòûõ ñòðàí. Óæå ê 1890 ã. â ÑØÀ ñ ïîìîùüþ ÷åêîâûõ ñ÷åòîâ 
îñóùåñòâëÿëîñü îêîëî 90% âñåõ òðàíñàêöèé. Êàê ïðàâèëî, ïëà-
òåëüùèêîì ïî ÷åêó âûñòóïàåò áàíê èëè äðóãîé êðåäèòíûé èíñòè-
òóò, â êîòîðîì ïîìåùåí ñ÷åò ïëàòåëüùèêà. Ìîæíî âûäåëèòü òðè 
îñíîâíûå ôóíêöèè ÷åêà: 

1) ñëóæèò ñðåäñòâîì ïîëó÷åíèÿ äåíåã â áàíêå ñ òåêóùåãî ñ÷åòà; 
2) âûñòóïàåò ñðåäñòâîì îáðàùåíèÿ è ïëàòåæà ïðè ïðèîáðåòåíèè 

òîâàðîâ è ïîãàøåíèè äîëãîâ âî âçàèìîðàñ÷åòàõ ìåæäó þðèäè÷åñêè-
ìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè; 

3) ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, çíà÷èòåëüíî 
ñîêðàùàÿ îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã â îáîðîòå. 

Îñîáåííîñòüþ ÷åêà êàê ïëàòåæíîãî èíñòðóìåíòà ÿâëÿåòñÿ òî, 
÷òî îí äîëæåí áûòü ôèçè÷åñêè ïðåäúÿâëåí â áàíê äëÿ îïëàòû. Òà-
êèì îáðàçîì, ïîÿâëÿåòñÿ íåèíêàññèðîâàííûé îñòàòîê — ôëîóò, ïî 
êîòîðîìó ÷åêîäàòåëü ïîëüçóåòñÿ êðåäèòîì. 

Â ñîâðåìåííûõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ÷åêè èãðàþò âàæíóþ ðîëü, 
îñîáåííî â òåõ èç íèõ, â êîòîðûõ â ñèëó ïëàòåæíûõ òðàäèöèé øè-
ðîêîå ðàçâèòèå ïîëó÷èëè ôèëèàëüíûå ñåòè êðåäèòíûõ ó÷ðåæäå-
íèé. Ê òàêèì ñòðàíàì îòíîñÿòñÿ ÑØÀ, Êàíàäà, Âåëèêîáðèòàíèÿ è 
äð. Â ÑØÀ ÷åêè îïîñðåäóþò îêîëî 70% âñåãî îáúåìà áåçíàëè÷íûõ 
ïëàòåæåé è ñîñòàâëÿþò îêîëî 11% èõ ñòîèìîñòè. Â Êàíàäå ÷åêè 
îïîñðåäóþò îêîëî 32% âñåãî îáúåìà áåçíàëè÷íûõ ïëàòåæåé è ñî-
ñòàâëÿþò îêîëî 22% èõ ñòîèìîñòè. 
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Ñ ðàçâèòèåì âî âòîðîé ïîëîâèíå ÕÕ â. ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì, ïîçâîëÿþùèõ îñóùåñòâëÿòü ðîçíè÷-
íûå ïëàòåæè â ýëåêòðîííîé ôîðìå, ïîÿâëÿåòñÿ 

íîâûé ïëàòåæíûé èíñòðóìåíò — ïëàñòèêîâàÿ êàðòà. Ýòî èìåííîé 
äåíåæíûé äîêóìåíò, âûïóùåííûé áàíêîì èëè èíîé ñïåöèàëèçèðî-
âàííîé îðãàíèçàöèåé, óäîñòîâåðÿþùèé íàëè÷èå â ñîîòâåòñòâóþùåì 
ó÷ðåæäåíèè ñ÷åòà âëàäåëüöà ïëàñòèêîâîé êàðòû è äàþùèé ïðàâî íà 
ïðèîáðåòåíèå òîâàðîâ è óñëóã ïî áåçíàëè÷íîìó ðàñ÷åòó. 

Ýëåêòðîííûå  
ôîðìû ïëàòåæåé  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ ñâûøå 2,7 ìëðä áàí-
êîâñêèõ êàðò, êîòîðûå âûïóñêàþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ìåæäóíàðîä-
íûìè ïëàòåæíûìè ñèñòåìàìè èëè êðåäèòíûìè êîìïàíèÿìè. Êðóï-
íåéøèìè ìåæäóíàðîäíûìè êàðòî÷íûìè ïëàòåæíûìè ñèñòåìàìè ÿâ-
ëÿþòñÿ VISA International (áîëåå 21 òûñ. áàíêîâ) è Europay 
International (áîëåå 28 òûñ. áàíêîâ). Íà èõ äîëþ ïðèõîäèòñÿ îêîëî 
80% âñåõ áàíêîâñêèõ êàðò. Îñîáûé âèä ïëàòåæíûõ êàðò — êàðòû òó-
ðèçìà è ðàçâëå÷åíèé, ýìèòåíòàìè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ òàêèå êðåäèò-
íûå êîìïàíèè, êàê Àmerican Express, Diners Club è äð. Êàê ïðàâèëî, 
äàííûé âèä êàðò ïðåäíàçíà÷åí äëÿ ñîñòîÿòåëüíûõ ãðàæäàí è ïðåäî-
ñòàâëÿåò ñâîèì äåðæàòåëÿì, ïîìèìî ïëàòåæíûõ âîçìîæíîñòåé, ïî-
âûøåííûå êðåäèòíûå ëèìèòû, äîïîëíèòåëüíûå ëüãîòû è ñêèäêè ïðè 
áðîíèðîâàíèè àâèàáèëåòîâ, îòåëåé è ò.ä. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà äîëþ 
êàðòî÷íûõ ðàñ÷åòîâ â ÑØÀ ïðèõîäèòñÿ îêîëî 26% âñåãî îáúåìà áåç-
íàëè÷íûõ ïëàòåæåé è âñåãî 0,2% èõ ñòîèìîñòè. 

Ìîæíî âûäåëèòü òðè îñíîâíûõ ôóíêöèè ïëàñòèêîâîé êàðòû: 
1) ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, çíà÷èòåëüíî 

ñîêðàùàÿ îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã â îáîðîòå; 
2) âûñòóïàåò ñðåäñòâîì ïëàòåæà ïðè ïðèîáðåòåíèè òîâàðîâ è 

ïîãàøåíèè äîëãîâ âî âçàèìîðàñ÷åòàõ ìåæäó þðèäè÷åñêèìè è ôèçè-
÷åñêèìè ëèöàìè; 

3) ñëóæèò èíñòðóìåíòîì ïîëó÷åíèÿ äåíåã ñ ðàñ÷åòíîãî ñ÷åòà 
ïðàêòè÷åñêè â ëþáîå âðåìÿ. 

Äëÿ ïðîâåäåíèÿ ñäåëîê íà êðóïíûå ñóììû èñïîëüçóþòñÿ ýëåê-
òðîííûå ñèñòåìû îïòîâûõ ïëàòåæåé, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñî-
áîé ïëàòåæíûå ñèñòåìû, ïîçâîëÿþùèå îñóùåñòâëÿòü â ýëåêòðîí-
íîé ôîðìå ïëàòåæíûå îïåðàöèè áîëüøîé ñòîèìîñòè ìåæäó áàí-
êàìè, êîììåð÷åñêèìè êîìïàíèÿìè è ãîñóäàðñòâåííûìè ó÷ðåæäå-
íèÿìè. Ðàñ÷åòû îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì òðàíñàêöèîí-
íûõ ñ÷åòîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ïîýòîìó òàêèå îïòîâûå ñèñ-
òåìû îïåðèðóþò äåïîçèòíûìè äåíüãàìè. Ýëåêòðîííûå ñèñòåìû 
îïòîâûõ ïëàòåæåé ïîÿâèëèñü â êîíöå 1960-õ ãã. è ïîëó÷èëè øèðî-
êîå ðàñïðîñòðàíåíèå â 1970—1980-å ãã. 
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Îñíîâíûìè èõ ýëåìåíòàìè ÿâëÿþòñÿ: 
1) êëèðèíãîâûå ðàñ÷åòíûå ñèñòåìû, ïðîèçâîäÿùèå âçàèìîðàñ÷åò ïî 

ñ÷åòàì ñâîèõ êëèåíòîâ (íåòòèíã) â îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè, êàê 
ïðàâèëî, ïî îêîí÷àíèè ðàáî÷åãî äíÿ (îíè ìîãóò áûòü äâóñòîðîííèìè 
è ìíîãîñòîðîííèìè); îñíîâíîé èõ íåäîñòàòîê — ìàëàÿ îïåðàòèâíîñòü 
â ïðîâåäåíèè ïëàòåæåé, à òàêæå íàëè÷èå ðèñêà ëèêâèäíîñòè; 

2) âàëîâûå ñèñòåìû ðàñ÷åòîâ â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè, êîòî-
ðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ óæå çàìåíèëè íåòòèíã âî ìíîãèõ ñòðàíàõ; ñ 
èõ ïîÿâëåíèåì ðèñê ëèêâèäíîñòè è ñèñòåìíûé ðèñê áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà çíà÷èòåëüíî ñíèçèëèñü. 

Ìîæíî âûäåëèòü òðè îñíîâíûõ äîñòîèíñòâà ýëåêòðîííûõ ñèñ-
òåì îïòîâûõ ïëàòåæåé: óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè âçàèìîðàñ÷åòîâ; ñíè-
æåíèå ñåáåñòîèìîñòè ïëàòåæíûõ îïåðàöèé; óïðîùåíèå îáðàáîòêè 
áàíêîâñêîé êîððåñïîíäåíöèè. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñâÿçè ñ àêòèâíûì ðàçâèòèåì ýëåêòðîííîé 
ýêîíîìèêè âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷àþò ñèñòåìû îíëàé-
íîâûõ ïëàòåæåé (ñèñòåìû îíëàéíîâîãî áàíêèíãà). Ñèñòåìû îíëàé-
íîâûõ ïëàòåæåé ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íîâûå ýëåêòðîííûå ïëàòåæíûå 
ñèñòåìû, ïîçâîëÿþùèå íàïðÿìóþ â ðåæèìå ðåàëüíîãî âðåìåíè 
îñóùåñòâëÿòü ïëàòåæè ñî ñ÷åòà ïëàòåëüùèêà è çà÷èñëÿòü äåíåæíûå 
ñðåäñòâà íà ñ÷åò ïîëó÷àòåëÿ. Ñèñòåìû îíëàéíîâûõ ïëàòåæåé ìîãóò 
èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïëàòåæåé êàê â ðàìêàõ òðàäèöèîí-
íîé, òàê è â ðàìêàõ ýëåêòðîííîé ýêîíîìèêè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
îäíèìè èç íàèáîëåå ðàçâèòûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ îíëàéíîâûõ 
ïëàòåæåé ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìû îíëàéíîâîãî áàíêèíãà. 

Ïîñëåäíèå ãîäû ÕÕ â. îçíàìåíîâàëèñü íîâûì ýòàïîì â ðàçâè-
òèè òîâàðíî-äåíåæíûõ îòíîøåíèé: ïîÿâëåíèåì íîâîé ôîðìû êðå-
äèòíûõ äåíåã — ýëåêòðîííûõ äåíåã. Ê îñíîâíûì ïðè÷èíàì èõ ñîç-
äàíèÿ îòíîñÿòñÿ æåëàíèå ñíèçèòü òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè äå-
íåæíîãî îáðàùåíèÿ êàê â ðàìêàõ òðàäèöèîííîé, òàê è â ðàìêàõ 
ýëåêòðîííîé ýêîíîìèêè è ýëåêòðîííûé ñåíüîðàæ. Íåñìîòðÿ íà 
çíà÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî ðàçëè÷íûõ ñèñòåì ýëåêòðîííûõ äåíåã, íà 
èõ äîëþ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ â 2001 ã. ïðèõîäèëîñü íå áîëåå 1% îáú-
åìà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì1. 

Â îïóáëèêîâàííîì â îêòÿáðå 1996 ã. äîêëàäå «Ñëîæíîñòè äëÿ 
öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, âîçíèêàþùèå â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì ýëåêòðîí-
íûõ äåíåã», ïîäãîòîâëåííîì Áàíêîì ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ, ïîä 
òåðìèíîì «ýëåêòðîííûå äåíüãè» ïîíèìàåòñÿ äåíåæíàÿ ñòîèìîñòü, 
èçìåðÿåìàÿ â âàëþòíûõ åäèíèöàõ, õðàíèìàÿ â ýëåêòðîííîé ôîðìå 
íà ýëåêòðîííîì óñòðîéñòâå, íàõîäÿùåìñÿ âî âëàäåíèè ïîòðåáèòåëÿ. 
Äàííàÿ ýëåêòðîííàÿ ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü ïðèîáðåòåíà ïîòðåáèòå-
ëåì è õðàíèòñÿ íà óñòðîéñòâå, ïðè ýòîì îíà ñîêðàùàåòñÿ ïî ìåðå 
òîãî, êàê ïîòðåáèòåëü èñïîëüçóåò äàííîå óñòðîéñòâî ñ öåëüþ ñî-
âåðøåíèÿ ïîêóïîê.  
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Ñóùåñòâóþò äâà ðàçëè÷íûõ âèäà ýëåêòðîííûõ óñòðîéñòâ: êàð-
òî÷êè ñ ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòîé è ïðîãðàììíûå ïðîäóêòû ñ ïðåä-
âàðèòåëüíîé îïëàòîé. ×òî êàñàåòñÿ êàðò ñ ïðåäâàðèòåëüíîé îïëà-
òîé, òî ýëåêòðîííàÿ ñòîèìîñòü õðàíèòñÿ íà ìèêðîïðîöåññîðå, 
âñòðîåííîì â êàðòó, è ñòîèìîñòü, êàê ïðàâèëî, ïåðåäàåòñÿ, êîãäà 
êàðòî÷êà âñòàâëÿåòñÿ â ñ÷èòûâàþùåå óñòðîéñòâî. ×òî êàñàåòñÿ ïðî-
ãðàììíûõ ïðîäóêòîâ, òî ýëåêòðîííàÿ ñòîèìîñòü õðàíèòñÿ íà æåñò-
êîì äèñêå ïåðñîíàëüíîãî êîìïüþòåðà è ïåðåäàåòñÿ ÷åðåç òåëåêîì-
ìóíèêàöèîííóþ ñåòü, ïîäîáíóþ Èíòåðíåò.  

Ðàñêðûâàÿ äàííîå ïîíÿòèå, â Äîêëàäå ïðèâåäåíû îòëè÷èòåëü-
íûå îñîáåííîñòè ñîâåðøåíèÿ ïëàòåæåé ïîñðåäñòâîì «ýëåêòðîíûõ 
äåíåã» îò ñîâåðøåíèÿ ñäåëîê ñ ïðèìåíåíèåì òðàäèöèîííûõ áàí-
êîâñêèõ êàðò. Îòëè÷èòåëüíàÿ èõ îñîáåííîñòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî 
ðàñ÷åòû ïî ñäåëêàì, ñîâåðøåííûì ñ èñïîëüçîâàíèåì áàíêîâñêèõ 
êàðò, îñóùåñòâëÿþòñÿ â áåçíàëè÷íîì ïîðÿäêå, ò.å. ÷åðåç áàíêè, à â 
ñëó÷àå ïðèìåíåíèÿ «ýëåêòðîííûõ äåíåã» ðàñ÷åòû îñóùåñòâëÿþòñÿ 
ìèíóÿ áàíêîâñêóþ ñèñòåìó (çäåñü ìîæíî ïðîâåñòè àíàëîãèþ ñ íà-
ëè÷íûìè äåíüãàìè).  

Â «Äîêëàäå îá ýëåêòðîííûõ äåíüãàõ», îïóáëèêîâàííîì Åâðî-
ïåéñêèì öåíòðàëüíûì áàíêîì â àâãóñòå 1998 ã., äàåòñÿ ñëåäóþùåå 
îïðåäåëåíèå «ýëåêòðîííûõ äåíåã»: «ýëåêòðîííûå äåíüãè â øèðîêîì 
ñìûñëå îïðåäåëÿþòñÿ êàê ýëåêòðîííîå õðàíåíèå äåíåæíîé ñòîèìî-
ñòè íà òåõíè÷åñêîì óñòðîéñòâå, êîòîðîå ìîæåò øèðîêî ïðèìåíÿòü-
ñÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé â ïîëüçó íå òîëüêî ýìèòåíòà, íî è 
äðóãèõ ôèðì, è êîòîðîå íå òðåáóåò îáÿçàòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
áàíêîâñêèõ ñ÷åòîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ òðàíñàêöèé, à äåéñòâóåò êàê 
ïðåäîïëà÷åííûé èíñòðóìåíò íà ïðåäúÿâèòåëÿ».  

Ïîçäíåå áûëà ïðèíÿòà Äèðåêòèâà Åâðîïåéñêîãî ïàðëàìåíòà è 
Ñîâåòà îò 18.09.2000 ¹ 2000/46/EC «Î äåÿòåëüíîñòè â ñôåðå ýëåê-
òðîííûõ äåíåã è ïðóäåíöèàëüíîì íàäçîðå íàä èíñòèòóòàìè, çàíè-
ìàþùèìèñÿ ýòîé äåÿòåëüíîñòüþ», â êîòîðîé óòî÷íåíî îïðåäåëåíèå 
«ýëåêòðîííûõ äåíåã»: «äåíåæíàÿ ñòîèìîñòü, ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé 
òðåáîâàíèå ê ýìèòåíòó, êîòîðàÿ:  

1) õðàíèòñÿ íà ýëåêòðîííîì óñòðîéñòâå;  
2) ýìèòèðóåòñÿ ïîñëå ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå íå 

ìåíåå îáúåìà ïðèíèìàåìûõ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ;  
3) ïðèíèìàåòñÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïëàòåæà íå òîëüêî ýìèòåí-

òîì, íî è äðóãèìè ôèðìàìè».  
 

Âåñüìà âàæíûì ìîìåíòîì â òåîðèè äåíåã ÿâëÿ-
åòñÿ öåííîñòü äåíåã. È çäåñü âîçíèêàåò âîïðîñ: 

äîëæíî ëè áûòü ó äåíåã çîëîòîå îáåñïå÷åíèå? 

Öåííîñòü äåíåã  


