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Введение 

Термин «исламская финансовая система» появился в середине 
1980-х годов. Исламская финансовая система часто описывается как 
финансовая система, не предполагающая взимание процента. Одна-
ко принципы исламских финансов являются значительно более ши-
рокими, чем отказ от ставки процента. Они основываются на шариа-
те – совокупности правил и законов, касающихся управления эко-
номикой, социальных, политических и культурных аспектов ислам-
ского общества. Использование общепринятых финансовых инстру-
ментов в мусульманском мире из-за несоответствия этим законам 
связано со значительными трудностями.  

В последнее десятилетие понятие «исламский банк» прочно за-
крепилось в лексиконе финансистов во многих развитых странах. 
Этот финансовый институт, функционирующий в мусульманских 
странах, постепенно начинает играть все большую роль в традици-
онных финансовых системах. Причем в таких странах, как Велико-
британия и США, где число граждан, исповедующих ислам и отка-
зывающихся пользоваться услугами традиционных банков, выросло 
многократно, игнорировать исламские институты более не пред-
ставляется возможным. В 2000-х годах попытка открытия исламско-
го банка была предпринята и в России. Следовательно, исследование 
исламских финансовых институтов является достаточно актуальной 
темой в мировой экономической литературе, а также представляет 
практический интерес для экономических агентов в нашей стране и 
за рубежом.  

Целью данной работы является описание основных принципов 
функционирования исламской финансовой системы, а также послед-
ствий появления исламских финансовых институтов на традицион-
ных финансовых рынках. В ближайшие годы некоторые из таких 
институтов могут появиться в России, поэтому отечественные бан-
ки, нефинансовые предприятия, органы государственной власти и 
население должны быть готовы к такому развитию событий и осоз-
навать последствия данной тенденции для экономики страны. 
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Зачастую то немногое, что известно об исламских финансовых 
институтах, сводится к запрету получения прибыли за счет получе-
ния банковского процента и принятия избыточных рисков, в том 
числе вследствие использования производных финансовых инстру-
ментов. При этом бурное развитие исламских банков диктует необ-
ходимость более подробного знакомства с особенностями их функ-
ционирования. В частности, представляется интересным изучение 
основных продуктов, предлагаемых исламскими банками, моделей 
их балансов, а также способов адаптации исламских финансовых 
институтов к традиционным финансовым системам. 

Наше исследование имеет следующую структуру. В первой части 
работы мы рассмотрим основные принципы функционирования ис-
ламской банковской системы. В частности, мы опишем структуру 
типичной исламской финансовой системы, финансовые инструмен-
ты, используемые исламскими банками, проанализируем структуру 
баланса исламского финансового института, а также проанализиру-
ем риски, присущие исламским банкам. Кроме того, мы остановимся 
на некоторых аспектах регулирования исламских финансовых ин-
ститутов. Во второй части мы постараемся осветить основные про-
блемы, с которыми сталкиваются исламские финансовые институты 
при входе на традиционные финансовые рынки. Будут рассмотрены 
необходимые предпосылки, которые должны быть выполнены перед 
появлением исламских банков в традиционной финансовой системе, 
а также проанализированы основные стадии развития исламского 
финансового сектора, роль надзорных органов в регулировании ис-
ламских финансовых институтов и вопросы создания финансовой 
инфраструктуры, необходимой для нормального функционирования 
исламских банков.  

Авторы выражают глубокую благодарность д.э.н., проф. Цикано-
ву М.М. за консультации и ценные советы.  

 



1. Характеристика исламской  
финансовой системы 

1.1. Основные принципы функционирования  
исламской финансовой системы 

Запрет ставки процента. В исламской финансовой системе за-
прещается «риба» (излишек), под которой понимается любое неоп-
равданное приращение капитала при займе или при осуществлении 
торговой сделки. Иными словами, любая заранее определенная 
ставка, зависящая от сроков и величины займа и не зависящая от 
успешности инвестиций, называется рибой и является запрещенной. 
Большинство исламских ученых относит к понятию риба не только 
высокий, ростовщический, но и любой ссудный процент. 

Такой запрет оправдывается представлениями о социальной 
справедливости, равенстве и правах собственности. Ислам поощряет 
получение прибыли, однако осуждает использование процента в це-
лях получения прибыли, поскольку такая деятельность не приводит 
к созданию продукта и не может увеличить благосостояние общест-
ва. Социальная справедливость требует, чтобы заемщики и кредито-
ры получали вознаграждение или убытки на паритетных основах и 
чтобы процесс накопления и создания богатства в экономике отра-
жал реальный вклад экономических агентов в экономическое разви-
тие. 

Разделение риска. Из-за запрета взимания процента, те, кто 
предлагает денежные средства в долг, становятся инвесторами, а не 
кредиторами. Собственник финансового капитала и предпринима-
тель разделяют риски для того, чтобы разделить выгоды. 

Деньги как «потенциальный» капитал. Деньги рассматривают-
ся как «потенциальный» капитал, то есть они становятся реальным 
капиталом лишь тогда, когда вкладываются в производственную 
деятельность. 

Запрет спекулятивного поведения, «мейсир». В исламской фи-
нансовой системе накопление денег не одобряется, а также запреща-
ется деятельность, характеризующаяся большой неопределенностью 
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(например, азартные игры). В связи с существованием «мейсира» в 
исламской финансовой системе крайне затруднено распространение 
производных финансовых инструментов, операциям с которыми 
присущ значительный риск. 

Ненарушаемость договоров. Ислам проповедует исполнение до-
говорных обязательств как важнейшую обязанность сторон сделки. 
Такие требования направлены на снижение рисков, связанных с 
асимметрией информации и моральным риском. Кроме того, ислам 
осуждает получение односторонних преимуществ более информи-
рованной стороной контракта1. В связи с этим налагается запрет на 
«гарар» – намеренный риск, выходящий за рамки неизбежной слу-
чайности. Вообще, под понятие «гарар» попадает любая спекуля-
тивная операция. 

Исламские банки являются важнейшим элементом исламской 
финансовой системы. В исламской модели банки выполняют те же 
функции, что и в традиционной, западной: обеспечивают работу на-
циональной платежной системы и выступают в качестве финансо-
вых посредников. Причем если в части проведения платежей ислам-
ский банк по принципам своей работы не отличается от традицион-
ного банка, то в том, что касается функции финансового посредника, 
имеется фундаментальное расхождение. 

Ключевой момент, в котором исламские банки отличаются от за-
падных финансовых институтов, состоит в том, что они не исполь-
зуют в своей практике вознаграждение в виде процентного платежа. 
Однако, как было отмечено, ислам самого факта получения прибыли 
не осуждает, а запрет налагается лишь на получение фиксированной, 
не зависящей от результатов деятельности прибыли. То есть возна-
граждение собственнику капитала не должно принимать форму вы-
платы заранее установленной суммы, гарантированной вне зависи-
мости от доходности предприятия, как это происходит в случае взи-
мания процента. Согласно нормам исламской этики праведно лишь 
то богатство, источником которого являются собственный труд 
и предпринимательские усилия его владельца, а также наследство 

                                                      
1 Журавлев А. (2003). 
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или дар. Кроме того, прибыль является вознаграждением за риск, 
сопутствующий любому деловому предприятию2. 

Банк может получить доход, не взимая процента, если он сам яв-
ляется участником проекта. При этом банк должен полностью раз-
делять с предприятием как прибыль, так и риски. Кроме того, 
банк может участвовать в торговле и извлекать прибыль из наценки 
между себестоимостью приобретения товара и ценой его реализа-
ции. В этом случае лишь реальные результаты деятельности, а не 
предопределенная заранее ставка процента будут влиять на прибыль 
банка. 

По законам шариата запрещается финансировать торговые опе-
рации, связанные с определенными товарами: табаком, алкоголем, 
оружием, а также с распространением порнографии, развитием 
азартных игр и т.д.3. 

Таким образом, принципы работы исламских банков отнюдь не 
противоречат принципам работы рыночной экономики, и, отказыва-
ясь от взимания процента, работать на благотворительных началах 
они не стремятся. Стоит заметить, что в мировой практике сущест-
вуют как отдельные финансовые организации, функционирующих 
на базе принципов исламской религиозной этики в рамках обычной 
финансовой системы, так и целые страны, финансовые системы ко-
торых основываются на нормах и законах шариата. При этом каж-
дый исламский финансовый институт обязательно имеет религиоз-
ных советников, составляющих шариатский наблюдательный совет. 
К функциям этого органа относятся сертификация допустимых фи-
нансовых инструментов, подсчет и уплата «заката»4, проверка бан-
ковских операций на предмет их соответствия шариату5, а также 
разработка рекомендаций по распределению дохода и издержек ме-
                                                      
2 Бадов А. (2000). 
3 Islamic Capital Market Fact Finding Report (2004). 
4 Закат – это обязательный налог на богатство. В мусульманских странах этот налог 
взимается с имущества состоятельных мусульман. Он способствует равномерному 
распределению богатства в обществе. Полученные средства направляются на под-
держку бедных, неимущих слоев мусульманского общества, финансирование про-
ектов улучшения их быта и общественных работ. 
5 Pervez I. A. (1990). 
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жду инвесторами и банком. Существуют также централизованные 
органы, контролирующие соответствие деятельности исламского 
банка нормам шариата6. 

Сундараджан и Эррико7 в своей работе приводят основные отли-
чия исламского банкинга от традиционной модели, которые пред-
ставлены в табл. 1. 

Таблица 1 
Основные отличия исламских и традиционных банков 

Характеристика Исламский банк Традиционный банк 
Гарантированные выплаты по 
депозитам до востребования 

Есть Есть 

Гарантированные выплаты по 
инвестиционным депозитам 

Нет Есть 

Ставка процента по депозитам Не определена, не гарантиро-
вана для инвестиционных де-
позитов  

Определена и гарантирована 

Механизм определения ставки 
процента по депозитам 

Определяется прибыльностью 
банка, доходностью инвести-
ций 

Не зависит от прибыльности 
банка 

Участие вкладчиков в прибы-
лях и убытках банка 

Есть Практически нет 

Использование исламских 
финансовых продуктов 

Есть Практически не применимо 

Право банка выносить решение 
о выдаче кредита в зависимо-
сти от обеспечения 

При участии вкладчиков в 
прибыли и убытках исламского 
банка он чаще всего не имеет 
права дискриминировать кли-
ентов в зависимости от имею-
щегося у них залога  

Есть всегда 

 
Рассмотрим теперь основные финансовые инструменты, исполь-

зуемые исламскими банками в своей деятельности. 

                                                      
6 Pellegrini M., Grais W. (2006). 
7 Sundararajan V., Errico L. (2002). 
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1.2. Структура исламской финансовой системы 
Исламская финансовая система включает в себя следующие ин-

ституты. 
1. Исламские банки – финансовые институты, принимающие депо-

зиты и осуществляющие инвестирование накопленных средств. 
Заметим, что в данную группу попадают как полноценные ис-
ламские банки, так и вспомогательные банковские подразделе-
ния или исламские «окна» обычных банков. 

2. Исламские финансовые институты, не являющиеся банками. К 
ним относятся исламские лизинговые и факторинговые компа-
нии, финансовые компании, жилищно-строительные кооперати-
вы, микрофинансовые институты, частные инвестиционные и 
венчурные фонды, а также институты, связанные с исполнением 
религиозных обрядов и благотворительностью. 

3. Исламское страхование («такафул»). 
4. Исламский рынок капитала и его участники, такие как брокер-

ские конторы, инвестиционные банки и т.д.  
5. Исламская финансовая инфраструктура, которая включает в 

себя: 
• платежную систему; 
• скрининговые системы, торговые и клиринговые системы, 

инфраструктуру интернет-бизнеса; 
• организации, способствующие обеспечению экономической 

безопасности и поддержанию ликвидности; 
• регулирующие органы; 
• органы, осуществляющие контроль над соблюдением стан-

дартов финансовой отчетности; 
• рейтинговые агентства; 
• организации, предоставляющие статистическую информа-

цию; 
• образовательные учреждения; 
• научно-исследовательские организации. 
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