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+�������

	���&� !� ��'��" �!�������(�� �������� ��#!�% ������-

���$
% ������!�&� !���&���&� ��
(
!� ��(�+!�' '���%���.

� ����� ��
!�� !
��������
���% �
���� ���� (�#
� ����(��-

����� �� ��� ��!� �� ���& � !����
, �����"% �
������
� �-

��
���
� . .
( !
 (
!

 ��� ����
!!���
% ����� – � ����!����,

�
�!�� ���� �
���#
!�� ����� � !���&�����#
!�� ��'���� – 

��������
� �!���������� 
&� ���
� !� �� ����� !�&� ���
��-

�
� ���&� !�����. � ��!
�!�( ��
�
, �(
!!� '�����
� �
���-

#
!�� ����� ��
�
��
� �
����!� ���"���!�&� ��
(
!� !���-

&�� !� ��'��" � �' ����
�
���
� !"
 ���%����.

� ��!!�% �����
 ��������� ����
�
���
� !"
 � ����#��-

$�
 ���%���� !���&�� !� ��'��" �!�������(�� � ������. ���
����
!�� ��(
!
!�% '�����
������ !���&���% ����
(" � �
-

��� ���
 ��(
!
!�� �
�
� !"' !���&��"' ������ ����(���
-

!� ����
%����
 �
*��(" !���&�����#
!�� ��'����, ���$
��-

��
!!�% � 2000 &., !� �
���#
!�
 ����� �!�������(�(�, ��-
�"���!�
 ��
(� !���&�� !� ��'��" � ��(
!
!�
 '�����
��
����
�
�
!�� !���&���&� ��
(
!� (
#�� &���(� �!����-

���(�� � �
��� ���
 �
*��(". � ����!����, ���
��
��� &��-

�
�� � ��(, ��� � �������' (�!���!!� �����$
% )������!����
�
���#
!�� ����� � �����( �������!�% ���" !�����

 ��$
-

���
!!�
 
�
����
�
�
!�
 ��'���� ����'���� ��� �!����-

���(�� � �"����(� ��'���(�.

� ��!��
 ��'��� � ����
!�� ����� !
���
!���� � )**
�-

���!���� !���&�����#
!�� ��'���� � ��!!�% �����
 �
#�� �-

����
!�
 ���(�� !�% +���" !���&�����#
!�� ��'����; 
���
� ���
���
 ������% ��!�(�
��� ������� !�� +���� !���&�,

�� �����!
!�� �� !

 (�&�� ������#��� �� ���!�!�����
!-

!"(� �
!�
!-��(� !
���
!���� � ���&�������!�� ��$
����. �
��( �����
, 
��� � ���
���
 ������% +���" �"����
��� ���-
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(�� !�� +���� !���&�����#
!�� ��'����, ��(
!
!�� !
���
!-

���� � ���&�������!�� ��$
���� ����"������ �����!!"(�
*�!�-��!�� !�% ������(��� �, ������� �����
��� � ��!!�%
�����
.

/
� �����" ������� � ����
!�� )**
��� �
*��(" ���-

'��!�&� !���&� � ��
�
!�� 
��!�&� ��-��� !�&� !���&�, ��-

�
�
!!"' � 2000 &. ��� )��( ��
��!� �"��� �-
!�� )��-

����!���� �
���#
!�� ����� � �������!�% ���
 ��� �!��-

�����(�� � ���!"(� ���(
��(� ��'���� � �������' (��"' ��-
(
!
!�% �
�� !�% ���
!���&���% �������!�% ���", �����-

+
�+�' � �
��� ���
 �
*��(". ����&� &�����, ����
!!��
�-
!�� !
� �� !��"��� �-
!��% �
���#
!�� �����, ����� -

�� �!�������
��� ��+ �!�
!���!��� �
��-�� ��!��
�!"'
�!�������(�� !� �����+
�+�
 ��(
!
!�� � �������!�% ��-

�
: ����
!!�� �-
!�� )������!���
% ��� �!�������(�� � ���-
!"(� ��'���(� ������
� �������"��� �
��-�� �!�������-

(�� � ��-
��
 �
*��( )������
!�!�&� (��+����. � �� #

��
(�, ����� �� )������!��� �������"��
��� ��� ���� !


�
�
���$�'�� &��, ����
!!"
 �
��� ���" !
 ��������
&������ � ���(�#!���� �����
!�� �!�
&��� !�% �����%
�
���#
!�� �����, �.
. �!���� �
*��(, �� �����"' �����
����'���� ���

 �!����
� !"
 ��(
!
!�� ���
!���&���%
�������!�% ���", !� ��!���!�� ����
!!"' �-
!�� ���
�
��������!� �����
!.

�����
����
!!�, ��!���% (
������&�� ��!!�% �����" ����-


��� �!���� �
���#
!�� ����� !� (��������!
 � �����
!�

�����% �
���#
!�� ����� ��� �!����� ��
� )**
����!����
� ����
�
���
� !"' ���%��� !���&�� !� ��'��". ��
��
� ��-

(
��� , ��� � ��-
��
 ����
����!�� �
����&�
���, ��� ��

!���&� !� *�!� ����" ����� -
����( 
�
��#
!" !� �����-

!����. � )��' �������' !�����

 ��&��!"( �"�� �" !�%��
�-
!�� )������!���� �
���#
!�� ����� � ��'���( ��� ��-
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�
� !"' �
(
%, !� ����� �� �����
���� ��!!"' �� ��
(
!-

!�( ����
�
 !
��������!� ��� ����!�% �-
!��, �!�������("
����
����� !� &��" � ������(���� �� �������% ������ �-

���" �����. ��� )��( ��� ��#��% &��" �
����&���� , ���
(��
� �
���#
!�� ����� ���!����� ��� ��
' �!�������(��
�!���� &��", � ���(
� &�� ��
�
����� ����( ������(,

����" ��� +�� ���� �!�������(�� !
 
�
'����� �� &��"
� &��� � �
��� ���
 �
*��(".

� �����
������ � ���
�
!!"(� �"+
 ������#
!��(� ��!-

!�� ������ ������� �� ���' ����
%. ��� �����
!�� ���" ����-

!
!�� �
��$
% !���&���% ����
(" � ���(�� !�% !���&���%
����
(�% � 
���% ����� ����(���������� �
��
���
���
 ��-

��
(" �����
!�� ���(�� !"' +��� !���&�����#
!�� ��'�-

���. ��� ������
�, � ��!�% �����!", ���������� (
������
�����
!�� ���(�� !�% !���&���% +���" !� ��!���!�� �-

��(
���� �!�������� !�&� �
���#
!�� �����, � � ���&�% – 

��
�
��� &��!�-" ��(
!�(���� ��!-
-�� ���(�� !�&�
!���&�����#
!��.

�� �����% ����� �����" !� ��!���!�� �����
!!�% (
����-

�� �������"��
��� ���(�� !�� +���� !���&�����#
!�� ��'�-

���, � ���#
 �������� '�����
������� !
���
!���� ��'���� !�-

�
�
!�� �� �
��$
% � ���(�� !�% !���&���% +���
. 	� ��-

!���!�� ������
�
% !
���
!���� �� �������' ���(�� !�%
!���&���% +���" ����������� ��!�(��
���� �
��(���-��
��(
!
!�� !
���
!���� ��� &�� !��
�
!��, ������� �"�
��
�
��(
!
!�
 !
���
!���� � �
��� ���
 ��(
!
!�� !���&���%
+���" � ��(
!
!�� !
���
!���� � �
��� ���
 ��(
!
!�� ���-

�
�
�
!�� ��!���&��"' ��'���� �!�������(��. ���

 � ��(-

��' ��
��!!"' �
����#
!�% � �
-�*���-�� *�!�-�% �-

�
�!���� �!�������(�� �������"������ �!��
!�� ��
� ���-

&�������!�� �!�������(�� � �
��� ���
 ����#��$
&� ����
%-

����� !���&�����#
!��, � ���#
 ����(���������� ����
�
��-
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�
� !"
 ���%���� ���"���!�&� !���&���&� ��
(
!� � ��(("
!�(�!�� !�&� � ���"���!�&� !���&���&� ��
(
!� ��� �"���
-

!�� ������!�&� 
�
����
�
���
� !�&� )**
��� !���&���%
�
*��(".

0���� �"��#�
� &������� ���!��
� !��� ��(
����
��
���
����� ���� ��!
� !�����-���"�
�� �.1. � ���
���$
-

(� ����������
% ���� �����!����� �.0. �� ��� +�� �-

(�$ � ��&�����
 !�����$
% �����".



1. �������,����� ���(�� � �����%'
��%��!����- ����(����&� ����&�
�� ������"���� ��'��

1.1. 	���*������ ����&��1��"����
�������'���� ( ��(����

��� �����
!�� ���" ����!
!�� ��� �
��$
% !���&���% 

����
(" !
��'���(� ���������  ���(
��" ���(�� !�% !�-

��&���% ����
(". � ��!!�( ����
�
 ��!��!"
 �����", ����-

$
!!"
 ����
(
 �����
!�� ���(�� !�% !���&���% +���", 

����(���������� � ��
���$
% ���
�����
� !����. �!����� 

�����
��� ����
%+�� ������ �����
!�� ���(�� !�% !���&�-

��% +���", ���
( – 

 ����$
!��. ���

 ����(���������� ��-

���", � �����"' �!����������� !
�����"
 ����#!
!�� (��
-

��, �������$�
 ��
���  �"��� � ��������
 ���(�� !�% !�-

��&���% +���" � ������' ����
%����� !� �!�������(�� ��� 

����
!!"' !���&��, ��� � ��������
� !� !���&�� !� ��'��", 

!
��!����!���� �!�������(��, ���(�#!"' ��(
!
!�% � 

��������
 ����� � ����������� � )��!�(��
. 

	 ���������� ����*���� ( 2��� ����&��1��"���-. � 

����!�% �����
 �����
!�� ���(�� !�% +���" !���&� (�#-

!� �"�
���  ��� &���!"
 ����
!!���� (Slemrod, 1990). 

��-
��"', )����-��!� ����!� ��������� �
����
!�% �!-

�������(�� � )��!�(��
, �
'!���&�� ����������� � �"!��-

!�% ��������
. ��-����"', &���������� ���#!� ��
�
���  �-

����
!�
 *��������!!�% ��((" � ���#
� �� ��
� ����
!-

!"' !���&��, ������&�� �� )��( )**
����!"(� �!����(
!-

��(� ��(�!���������!�� !���&��, !
 �
����&��$�' !
�
-

!�� ����!��
� !"' ���'���� ���#
��. ���+�� !"
 !���&�, 

��� �����"' ��(
!
!�
 !���&��"' ������
� ��� !
 �����!� � 

!
)**
����!��� � )��!�(���, ��"�!� !
 ����(����������. 
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��� ����!!"' �
����#
!��' ��!����
� !� ��������" )��-

!�(��� ����% �"��� �!����(
!��� !���&���% ������� ���-

�"��
��� � �"����( �!�������(�(� ��2
(�� ���
��
!�� 

)��!�(��
���' ���&. �-��
� �', ��$
����
� -
�
��� *�!�-��, 

�������$�� ��!#������  �
��� ���" !���&���% ������� � 

�"����  !�����

 ���(�� !�� � ����� ��
!�� �!��
!�� )��% 

*�!�-�� !���&���� ����
(�. � (��
��' � ��!�( �
�
�
!��-

���!"( �!�������(�( )��� ����
��% ��"�!� ������
� � 

*�!�-�
% ��
�!���� )��&� �!�������(�. 

��
� �����
!�� ���(�� !"' +��� !���&�� �����!� � 

�
������
!�
( � ��(, ��� ��
�� )**
����!����, �"�"��
-

("
 ����
%����
( !���&��, ��!����
� !� �
����, �, ��
����-

�
� !�, ��
��
� �������  !���&���� ����
(� � (�!�(�� !� 

���(�#!"(� ��
��(�. 

� �����% �����
 �� ���(�� !�( ����
!!�( !���&�����-

#
!�� &���������� ���#!� ��
�
���  �����
!�
 *������-

��!!�&� ��'��� � ���#
� �� ��
� ����
!!"' !���&��. ����(��-

�
!!�� !�#
 ������ ��(�
� �(

� -
� � ���(��������  

��������� ����
!!"' !���&�� � )��( �����
. ��� �������� , 

���(�� !"
 ������ !���&�����#
!�� ������� ���#!" ����-

�
�  �� �����!"' -
!��"' )������!���
% ��(
!������!!�&� 

����� (Myles, 1995). ��
��
� ��(
��� , ��� ���
��-���(�( 


���&� ������ (��� ��� !��"��
(�
 «
���
 ���+

» �
+
-

!�
) � ����( �����
 �������
��� �� ��
�
!�� ��+�� !�&� !�-

��&� !� �
�
�
!�����!�&� ���
���
��. .���% !���& !
 ���
� 

����#��  �
+
!�� �!�������(� � ���
��
!�� �� ������� 

��������!���� 
&� ��'���. ������ �� ��+�� !"
 !���&� !
 

����(����������, �
+
!�
 �&��!�����
��� ����
(�% ����-

-��!�� !"' !���&�� !� ���
��
!�
 �������. �����-��!�� -

!"% !���& !� ���
��
!�
 ������� �!�#�
� ��!����
� !�� 

-
!� ����&� � ������� � �(
$
!�� �
+
!�� ������ �!����-

���(� �� ���(�� !�( ���
��
!�� � ��
���
!�
( ������-
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&�
(�&� ����&� (� �����
����
!!� � �(
! +
!�
( �
���#
!�� 

����� !� �"!�
). ,��(�� !�� ��������� !���&�� ���#!� ��-

��#��  ����
 ����#
!�
 �"���� �!�������(�� � �����
���-

�
!!� 
�
!����  !���&�����#
!�
 !� �����", �����"
 ����-

���� ��(�
(
!���!"(� ������(� ��� ����&�. � �� #
 ��
(� 

�����" – ��(
!��
�� ����&� ���#!" ����&�� �� � ���

 !��-
��( ������(. ��� ������#
!�� (�&�� ���� ����� �� � ��
��( 

��&�, ��� !
���!�(
�!�
 !���&�����#
!�
 ���!"' ������� 

���#
 �"�"��
� ����#
!��. 

� �����
 (Slemrod, 1990) ����"��
���, ��� �&��!��
!��, !�-

����"��
("
 !� ��������� �
����
!�% �!�������(��, (�-

&�� �
���
�
���  ��, ����( ���
� ���(�� !�
 !���&�����-

#
!�
 ���
���
� ���' �������. ��
�����
� !�, �� �!����
 

���(�� !�&� !���&�����#
!�� ������� !�#!� �
��� ����
-

���  �
 �"���", �����"
 �������� !� ��!��
�!"
 �
��-

�"��� (��
��, � �
, �����"
 (�&�� ������ �� ��$�(� ��� !
-

�����"' ������� (��
�
%. 

� ��( �����
, 
��� 
���!���� !�� !��
�
!!���  ���&�(� 

������!� ��� ���!"' �!�������(��, ����
!!�
 !���&�����#
-

!�
 (�#
� �������  � 
�
����
�
���
� !"( )**
���(1
. � 

�����
������ � )��( -
�
��� *�!�-�� ���#!� ����"���  !
 

��� �� ��
�� )**
����!����, �����!!"
 � ����
%����
( !�-

��&��, !� � ��(
!
!�� ���&�������!��, �����!!"
 � 
�
���-

�
�
���
� !"(� )**
���(�2
. � )��( �����
, �-����(�(�, 

                                                 
1
 ��#!� ��(
��� , ��� 
��� !��
�
!!���  ���&�(� � ���!"' �!�������(�� 

���!����� – !���(
�, !��
���, �� ����
!!�
 !���&�����#
!�
 !
 �"�"��-


� !
���
����
!!�&� ��(
!
!�� ��'����. 
2
 ��!!"% )**
�� ���!���
� ���
�����
 ��&�, ��� *�!�-�� ��$
���
!!�&� 

���&�������!�� ��
�
��
��� !
 ��� �� ������!��� � �!��
!�% �!����-

���� !"' *�!�-�% ��
�!����, !� � �' ����!�+
!�
(. ��
�����
� !�, 

*�!�-�� ��$
���
!!�&� ���&�������!�� (�#
� (
!�� �� � ������(���� �� 

'�����
�� ����
�
�
!�� ��
�!���� (
#�� �!�������(�(�. 3��� *�!�-�� 
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!���&�����#
!�
 ������� �����+� � ���(�� !�% �����-�� 

���#!� �"�  ��� +�(, �
( !���&�����#
!�
 ������� 
���% 

!
��'���(����. ����
�
���
� !"
 )**
��" (�&�� ��(
!��-

����� �� �� �(�$� ���'��!�&� !���&�, ��!��� ����
����-

!�
 �(
+�!!�&� !���&�����#
!�� ����
��� ����� !� ���#!�% 

�����
% � (�#
� �������  � �������
���"( �
��� ����(. 

.��, � �����
 (Atkinson, Stiglitz, 1976) �����" ��+�� � �"���� 

� ��(, ��� � �������' �
����
� !���� �!�������� !"' �
�-

���
!�% ����
!!�
 !���&�����#
!�
 ����"��
��� ����+!�( 

�� ������� ���(�� !���� ���'��!�&� !���&�����#
!��. 

,�!���, ��� ����"��
��� � ���
 ���
���$�' ����� (�(. !�-

#
), �"���" 0���!��!� � ���&��-� � �!����
� !�% ��

!� 

������� �� ���� ��
("' �
���"��� � � ��$
( �����
 !
 

�"��!�����. 

3��� �
����#�� , ��� ���(
 *����� !�% 
�
� &������-

����( ����� ���#
 
�
����
�
���
� !"
 -
��, �� (�#
� ���-

��� ��, ��� ����
!!"
 !���&� !
��&��!" ��� �����#
!�� )��' 

-
�
%. ��� )��( ���'��!"% !���& (�#
� ������ �� ���

 

&����(, ��
�
����� !
��'���("% ����
!  
�
����
�
�
!�� 

� ��$
���
. ������ (Mirrlees, 1971), �
+��$�� � ��$
( ���
 

������ �����
!�� ���(�� !�% +���" ���'��!�&� !���&�, 

����#��� ��!��� -
��&� ���� ����
����!�% � )��% �������. � 

*��(�������
 �����
��, &���������� (����(�����
� �����-

���������� *�!�-�� ��$
���
!!�&� ���&�������!�� � �"��-

��
� +���� ���'��!�&� !���&� � �&��!��
!�
( �!��� !� ��2-


( !���&��"' �����
!�%. ���&�
����!"% !���& !� ��
!-�-

�� !"
 ��'��" �!�������(�� �� )��( �������
���, ����� -

                                                                                                              
��$
���
!!�&� ���&�������!�� �"����, �� ���� !
���
!���� (
#�� �!��-

�����(�(� �"�"��
� ��
!�
 ������!�&� ���&�������!��. 
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�� ������
�  ��
!-��� !"' ��'����3
 �!�������(�� ����
�-

�� !
!������
("( ��� !���&��"' ��&�!��. �����
� ����
��-

��� '�����
������� +���" !���&� �� ���!"' �
����#
!��' 

��!����
� !� ��������" *�!�-�� ���&�������!��: �� ��("' 

����"' �&��!��
!��' !� ����
��
(�� (��
�  (�#!� ��
���  

��+  �"��� � ��(, ��� ���(�� !�� �
�
� !�� !���&���� 

������ !�'������ � �!�
����
 �� 0 �� 1 � ���!� 0 ��� �!����-

���(�� � (�!�(�� !"(� � (����(�� !"(� ��'���(�. 

����
����!�� ���(�� !�% ��������" !���&���% ����
(" 

��!���!" !� ��������!� ��� !"' �
����#
!��' � �����-

!"' �!����(
!��' !���&���% �������. ��� )��( �"���" �
�-

��� ���(�� !�&� !���&�����#
!�� (�&�� �&��!������ �� 

���(�#!����(� ��(�!���������!�� �
' ��� �!"' !���&��. 

	���(
�, ��+�� !�
 !���&�����#
!�
 � �����
 !���&�� !� 

�����" ���
��
!��, �-����(�(�, !
�����!�. ����'��!"% 

!���&, ��!���!!"% !� ��(
�
!�� ��
!-��� !�&� ��������� 

�!�������(�, �������
��� �� ����(���
!�� !� ��!���!�� 

�
����#
!�� � ��(, ��� )�� �
����!� !
��(
��(�. � �
%��-

���
� !���� )�� (�#
� ����"��� �� !
 ��
&�� �
�!"(. ���
!-

-��� !"% ��������� ��(
��( � ��
��( ��
�
�
!!"' ������ !� 

��(
�
!�
 � � ���(�#!��� � ���$
!�� �+����. ��� )��( 

��
��
� ����"��� , ��� *�����
���% ��'�� ���#
 ��(
��
��� � 

�+����(�. ���(
 ��&�, !
� �� !
 ����"���  *
!�(
!� ����!
-

!�� �� ����" !���&��. � �������' ����!
!�� �� ����" !���-

&�� ���
�#�� !� ��(�!���������!�
 ���(�� !�% +���" !�-

��&� (�&�� �
�"���  �"�&�"+, �����!!"% � 
�
'���( �� ��-

�

 �
&�� ��(�!�������
(�% !
���(�� !�% !���&���% +���" 

� !���&���% +���
, ������� ����
��� ���(�� !�%, !� 

 ��-

(�!���������!�
 �����!� � !
�
!�
( �!����
� !"' ��(�!���-

                                                 
3
 ��� ��
!-��� !"(� ��'���(� �!�������(�� �����
� �!�(�
� ���-

(
��, ��
�
���$�% (����(�� !"% ����
!  �"!��!�% �������!�% ���" 

�!�������(� � ����!!"(� '�����
�������(� � ���������
 !���&��. 
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�����!"' ���
�#
�. ����
�!

, � ����!����, (�#
� ��!���� �� 

� ������( �����
!�� ���(�� !�% +���" ���'��!�&� !�-

��&�. .���( ������(, �"���" �
���� ���(�� !�&� !���&���-

��#
!�� ���#!" �����!�(�� �� �� �!����
� !"(� �&����-

��(�. 

	���*�����- 2���� ����(����&� ����&�. ��� �����
-

!�� ���(�� !�% +���" ���'��!�&� !���&� ��"�!� (�(., !�-

��(
�, (Salanie, 2003)) ����(������
��� ������!���  �!��-

�����(�� � ������!"(� ��
!-��� !"(� �������!"(� ����-

(� w. ���
!-��� !"
 �������!"
 ���" (�#!� ����(�������  

��� ������ �
���
�
���&� ������� ��� ���������
� !���  

�����!���. ��
����#�(, ��� �!�������(" �(
�� ���!���-

�"
 *�!�-�� ��
�!����, �����$�
�� *�!�-��(� ���
��
-

!�� C � �
���#
!�� ����� L: U(C,L). ��� ���$��$

 �
�-

���#
!�
 �&��
� ��� +�� ���  �� �!����
, ����� �� �!� 

������
� !
 ����(�������  �����" &�����!��� !�&� ���
!-

���� �!�������(��, �����!!"
 � !
��!����!��� � �
����
-

!�%. 

��#!� ������� , ��� ��$
����
� *�!�-�� ��$
���
!!�&� 

���&�������!�� � *��(
 �
�&��!�–��(�)� ��!�: 

W=4(u(w)) dF(w), 

&�
 u – �
����!� ����
!!�% *�!�-�� ��
�!���� �!�������(� 

w ���
 !���&�����#
!��; F – *�!�-�� ����
�
�
!�� ��
!-

-��� !�% �������!�% ���" � ����(������
(�% &��
 �!��-

�����(��;  – ���������$�� ��&!���� *�!�-��, ��
�
���-

$�� ����� �
����
!�% ��#��&� �!�������(� � ��$
���
!-

!"
 �
����
!��. 

� �����
 (Mirrlees, 1979) ����(���
!� (��
� , � ������% �-

�
!-��� !"
 �������!"
 ���" (�&�� � !
�����"(� �
����!�-

���(� ��!�(��  ��
 ���#��
� !"
 �
%�����
� !"
 �!��
-

!��. 5����� �����
!�� ���(�� !�% !���&���% ����
(" ��-
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����(
��
� (����(���-�� ��$
���
!!�&� ���&�������!��  

W = �
∞

Ψ
0

)())(( wdFwu  �� �(�$� �"���� +���" ���'��!�&� 

!���&� �(·), &�
 u(w) = U(wL(w)–T(wL(w)), L(w)) – ����
!!�� 

*�!�-�� ��
�!���� �� ����!!�% +���
 !���&�, � ���#
 �"-

��!����� �&��!��
!�� �!��� !� �����
!�� ���'��!�&� 

!���&�: �
∞

0

)())(( wdFwwLT  � R. � ����% ��$
% ����!���
 ����-

�� �
+�
��� (
����(� �����-��!!�&� ������
!��. ,�!��� 

(�#!� �
+��  ������ � ���

 �����( �����
 �, ����(���
� 

���%���� ����
!!�&� �
+
!��, !�%�� ��'��" � �
+
!�� ��-

�

 ��$
% ������. 

����(����( �����% �������!���% *�!�-�� ��$
���
!!�&� 

���&�������!��, ��&�� ������ ������
�
% !���&���% ����
(" 

�������� � (����(���-�� ���&�������!�� !��(
!

 ��
�
-

�
!!�&� �!�������(�. � �����
 &�����% ����&� �������&!���% 

*�!�-�� ��
�!���� �"��!�
��� �
��
(� �� �&����$
%, �.
. 

u/
(w) = (1–T /

) L /

CU  � 0, �� �������, ��� ���(�� !"% !���& 
����
��� ���������$
% *�!�-�
% ��'���. ��
����#�(, 

w  = inf (supp F(w)) – ��
!-��� !�� �������!�� ���� !��(
-

!

 ��
�
�
!!�&� �!�������(�. � ��( �����
, 
��� ������-

���
� !���  �!�������(�� ��������!� (���, ���(�� !"% !�-

��& ���
� �!�#��  ���(��" )��&� �!�������(� � �����
. � ��-

��( �����
 �! ���
� ������  ��'�� ��������
� !� � ���
 

���!�*
���� –T( w ). ������
!!�, ������ &���������� ������� � 

(����(���-�� !���&��"' �����
!�% �� ���&�' �!�������-

(�� (�
���#
!�
 ����� �����"' !
!��
��
). �!��
 &�����, 

��� � ���!����!�% �����
 �����
!�� ���(������$
&� ��!-

������, +���� !���&� ���#!� (����(��������  !���&��"
 �-

����
!�� �� ������� �"��!
!�� �&��!��
!�% ������� �!-
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�������(�� !� �"!�
 ����� � �� ������� �����
������ ���-

(���(. � �����
 (Piketty, 1998) ����(���
! �����% �����
!�� 

���(�� !�% +���" ���'��!�&� !���&� �� ����(������
(�% 

-
�
��% *�!�-�� &���������� � ���������� )**
��� ��'���, 

�����!!�&� � �
���#
!�
( �����. 

����(����( ������ �
�
� !�% !���&���% ������ !� �
�-

��!
�!� (���� �
����!� dT /
 ��� �
' �!�������(��, � � ��-

'��" !�'������ !� ���
��
 [Y, Y+dY]. .���
 ��(
!
!�
 �"�"��-


� ��� )**
���. ��-
��"', � 
���( �����#
!�� !���&��"
 

�����
!�� �� ��#��&� �� �!�������(�� � ��'���(� �"+
 Y 

���������� !� �
����!� dT /dY. ,���!���( wY ����
!  ��
!-

-��� !�% �������!�% ���", �����
������$�% ��'��� Y. � ��-

��( �����
 ����� �!�������(��, � �����"' ��������� !���&�-

�"
 ������
� ����, ��������
� (1–F(wY)). � ������!"% ��-

���� !���&��"' �����
!�% ��������
� dT /dY(1–F(wY)). 

��-����"', ��� �!�������(��, ��'��" �����"' !�'������ !� 

���
��
 [Y, Y+dY], ��������
� �
�
� !�� !���&���� ������, ��� 

����
� !� �' �
�
� !�� �������!�� ����, ������� �!�#�
�-

�� � wY(1–T /
) �� ����!� wY(1–T /

–dT /). 3��� )������!���  

�
���#
!�� ����� ��������
� �L, �� �
���#
!�
 ����� ��#-

��&� �!�������(� &��" �!�#�
��� !� L�LdT /
/(1–T /

), � !���-

&��"
 �����
!�� �!�#����� !� T /�LdT //(1–T /). 
3��� f – ���!���  ����
�
�
!��, �����
������$�� *�!�-�� 

����
�
�
!�� F, �� (�#!� ��(
��� , ��� 
Ydw

dY  = 
Ydw

wLd )(  = L(1+�L). 

� ����( �����
 ����� �!�������(��, �����"
 �!���� �
���-

#
!�
 �����, �������� f(wY)
)1( LL

dY
ε+

. 	���&��"
 �����
!�� 

�!������ !� 
L

L

ε
ε
+1

 T /wYdT //(1–T /) + f(wY)dY. 
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������ �� ����(������
��� ���(�� !�� ����
(� !���&���-

��#
!��, ��� )**
��� ���#!" ����!��
��� ��, �, ��
�����
� -

!�, ��� ���(�� !�% +���" !���&� �"��!�
��� ���
!����: 

)(1

)(
/

/

YT
YT

−
= (1+1/�L) 

)(

)(1

YY

Y

wfw
wF− .  

	
��'���(� ��(
��� , ��� � �
����!� �������!�% ���", � 

�
����!� )������!���� �
���#
!�� ����� � �������!�% ��-

�
 �������� *�!�-��(� !���&�, �)��(� )�� �"��#
!�
 ����-


��� !
��!
%!"( ��**
�
!-��� !"( ����!
!�
(. .
( !
 (
-

!

 �� )��&� ����!
!�� (�#!� ��
���  �"��� � !
�����"' 

���%����' ���(�� !�&� !���&�����#
!��. ��-
��"', � ���-

��( )������!���� �
���#
!�� ����� � �������!�% ���
 ���-

�
� ���(�� !�� �
�
� !�� ������ ���'��!�&� !���&�. 

��-����"', �
�
� !�� !���&���� ������ ����
� �� �!�#
!�
( 

���������
� !���� �����!���� ()�� ��
��
� �� !
��"��!�� 

*�!�-�� ����
�
�
!��) � �� �!�#
!�
( ���!���� �!����-

���(�� !� �!�������
(�( �!�
����
 ()��, � ����!����, ��!���-


�, ��� 
��� �!�������(" &��������� ����
 !
���� ��' 

�!��
!�% ��'���, � ��(
#����' (
#�� &���(� �
�
� !"
 

���(�� !"
 !���&��"
 ������ (�&�� ������ �� �"+
, �
( � 

���
�!�' &���'). 

�
�
%�
( � �!����� ���

 ��$
&� ������. 	���& ��
�
��
� 

*�!�-�� ������&�
(�&� ��'���, �����"% -
����( ���'���
�-

�� !� ���
��
!�
: C = Y–T(Y). ��� )��( ��'�� �!�������(�� 

*��(���
��� �� ��
� �������!�% ���" Y = wL. 

	�%�
( �
+
!�
 ������ ���(�� !�&� !���&�����#
!�� � 

�
�(�!�' �"�����$�' (
'�!��(�� ���
� �� (Salanie, 1997). 

.���% ��'�� ������� !�%�� !�����

 ��$

 �
+
!�
 ��� 

������ ����� ���(�� !�% !���&���% +���", ��� ���� ���-
(�#!���  ����
������ �������  ���(�� !�� !���&���� 
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+���� !� ��!��
 *�����
���' ��!!"'. ,�
�
��( *�!�-�� 

��
�!���� �!�������(�� ��� q(C,Y,w) = U(C,Y/w). ��� )��( q 

��������
� � 
�
(
!!"( C � w � ��"��
� � 
�
(
!!�% Y. 

���!-� �"���
!�� �
����
!�% ������(
��
�, ��� !
 ��-

$
����
� (
'�!��(�, �����"% ������
� &���������� ������  

���+�% �
��� ���, �
( �� ���� ����!�� (
'�!��(� !
�-

��
����
!!�&� �"���
!�� �
����
!�%, �.
. (
'�!��(�, �� 

������( ��� ����!!�% ��" *�!�-�% (�(w), Y(w)) �!�������( 

�
������
� ����� !� ����$��  �
����!� ���
% ��
!-�-

�� !�% �������!�% ���" (�
����&�
���, ��� )�� �
����!� 

���
��!� �!�������(�(). �!��
 &�����: 

q (C(w), Y(w), w) � q(C (w’), Y(w’), w’) ��� ��
' w’. 
��
����#�(, ��� �
�
� !�� !��(� ��(
$
!�� (
#�� �
-

����!�% ���
��
!�� � ��!���&���&� ��'��� (
! +
 ��� (
-

!

 ���������
� !"' �!�������(��. ��� ������
 !��"���� 

������
( �
!��–�����
��. 

����(����( *�!�-�� ��
�!���� �!�������(�, ��������-

�
� !���  ������&� ���!� w, � �� ��
(� ��� �! �
(�!������
� 

���������
� !���  w’:  

V(w,w’)=u(C(w’), Y(w’), w). 

��� ��&� ����" (
'�!��( �"� �"�����$�(, )�� *�!�-�� 

���#!� �����&��  (����(�(� �� w = w’. �!��
 &�����, ����-

��
 
���&� ������ (�#!� ������  � ���
 
/w

V
∂
∂

(w,w’) = 0. 

���(
 ��&�, ���#!� �"��!�� �� ������
 �����&� ������ 

2/

2

w
V

∂
∂

(w,w’) � 0. 

������
 
���&� ������ ���"��
� !
������� ������ � 

������!���' (w,w’). ����  )��% �����% (�#!� ����**
�
!-
-������  ������
 
���&� ������, ������ ������
: 




