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�
�
 	������ ���������	 �
 ���	
�� � ���
���� �������-
���+� �
�	���� 

�B��:�

��� �
	��. ���� �	��
�
����	�
�: 	�
 ��
-��
 �
����� �
� 	 �
���� 40-60 ++., 

�
� � ����
 ���%
��� 
	���
����� ����
�����-
���� ����
�� ��
�� �
�
�� �BC�� 

-
��.  � -
�������, 	� 	�
� ���-
�� ���������	
��� 	����
 ��
��
����� �
B�� 



��
��
 ���
���	����� ���������	
���� ���������	 	 ���
�
� � �
�
������ ����������  

 �������� �	
�
��	� �
�
�
��
�
 �
��
��  6 

���������	 �� 	����
 ��
��
������ ����
���	����. &�B��	
���, �
�� ������
 

«��
-��� �
�����», ��� ���
����
���, ����
���
	

�, ����� � 	 �
�	��� 	��
, 

��
-��� ���� ������	
��� «�
�
����» ���������	 -  ���������	 ����-��� ��������� 

� ��
	�	�+� +����
���	
, �B
��
-�	
DC�� 	���� �
 ��

�����D ���+�	�
�
���+� 

�������-
���+� ����
 �
 �-
� ��-
�
��� 	������ �����-�	���� � ������-
���� � 

�������-
���� %��
� � 	������ +�B�����D, ��������B��
�����D � ��	�� ����	��� 

�������	�	
���. 

�
�:
 	����
 ��
��
������ �	��D��� � �
�����
��  �DB�� ������� 	������� 

�� �
B��
, � ��� ��� ���� ������-
���� ����	
��
�, �	������ � «�
����
������� 

�
�
���+� ����
» 	 �
����
����-��
����-
���� ����	���1, �
������
 ��D-
	�
 

���������. E	
��-�	%

�� ����
 1989 +��
 -���� �
B�D�
��� �
�

� ������
���� �  

�
��C��� �
�
-� ����
����	
���+� 
�
���
 ������
��� �B ���
%��� � �
��
	%���� 

������
� 	����
 �
 ��

�����D ���+�	�
�
���+� �������-
���+� ����
.  

1.1. !
�� � ����"� ����
�
����#, �
��	� ���
�
��# 

��������	 
��
�	 ������ ������ 
��
���
 ���������	� ������ �������� 

	���	�����, ��	��������	� ������� ��	����� ����	�� ��
 ������ � ���������� 

������	���, � ����� ���������	� �����	�, ��	 ������� ��� ��	��������	� 

����� ���� ������������ � ��	�������	 	��������	. 

F��� �
��� ����	
���	�D� �	
 ����	��
 �
�
-� ����
��	
���. 

G
�	�� �
�
-
� B�� ����� ��	��, 	����:�� B��

 ����+��  
�+��
���	 	 ����
 � 

��
-
��� �
� ��� ���� �����������
����� �
�����	 ��� ���
�
 �
���� 	 ���
�
� � 

�
�
������ ����������. 

 ������ �	���
�� ��
��
 ���
�:
� ������
 ���������	 � 	����:����� �
��+�-

��B� «���
	�
���» ����� ���
�:�
��. �
�� �
��
��-
��� ���
����
���, ����	
��
� �
 

	�
��
��� ��	�� ���������	 (���+�
 	
��
��� ���
����
��� �� �
 �
���
���	
��2),  

��:
� ����������� � �
������� 	������� ���
�:�
�� (	��	
����� �������	�
��
� 	 

�BC
��	
, � ����
��), -�� �
:
 ��������, ����C�� �
����
���
 ��
���C
��	
  

��
:
��� �
���
���	��� � �-
��� ���
�:
� �
����	�	
��� � 	�
��
���. F�
 	���
� 

                                                 
1 «$
��
	��
�
� �
����
���» 	 ?����
���, «���
	��
��� �����» 	 7��+
��� ��� 

����
�����-
���� ��
	��
����	
 1994-1997, B
��������� ����
���
�� H��
%
��� � ��. 
2 E��
%��
 ��+���DC

 �
�	���
 �
 ��:
� B��� �B
��
-
�� �������� �
���
�
 (�B
�
:
�����) 

�
���� �� �
B
. $
 ��:
� B��� ��� �B
��
-
�� � �������� (	���	��	��) ��
��� � �
�����+��. ��
 ��� 
��
��	

��� �
�����
��� B
� ������
 ���
���	��� ���������	. ���� ����
�����-
���+� ��+���DC
+� 
�
�	����, ����	
���+� �
 �
������
��� ���	�� �B
�
:
��� � ��������	
��
� �
����
, �
 
�
���
����	
���� ������
 � 	���	��	
 �
�����+�� �
�

� �
��
���
����� �
�����	
��
 +����
�� �B 
���
���	����� �
���  �
�%����	 ���
����
���. 
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�
�
-
 �
 �
�

 	
:�
, -
� �
�	
�. �
�� 
��� �
:
 ��

��� 	��	��� �
B�� �
�B��

 

���
���	��� ���������	, �� ���
�:�� �� 	�
��
��� �
��
���
���� 	����� ��� ������ 

�
��
���
��
��, �
%
��
 �
�	�� �
�
-� ��
��	���� �
����
� ��
���-
��� 

B
������
����, �
 � 	 �
��
��-
���� 
��
��
 �
�����
�
����.  

��
	
 2, ��
��DC
� �
 		
�
��
�, ���	�C
�
 �B����	
��D 
���
������� �
B��� � 

�B���� ���
�
����. G��
��	
�, -�� B���%����	� ����
��	
�
�
� ����
����-��� �	�� 

������ �
 �
-
��	
���� 
�
���
 ���������	, 
	���� �B����	�	
D� �
�B��������� 

�
�	���� ����
����� �������	 � �����������
������ 
�
����.  

��
	
 3 ���
�:�� ����
��
 �
������ ����
����	
���+� 
�
���
 ���������	, ��� 

����
�
��� ������+� ��������� ��+�� B��� ����
�� � ����C�D �
B���	 ��+�-
���� 

�
�
�
����, 
 ��
	�����
���
����
 ��
�����, 	 �
������� ���-
��,  - � ����C�D 

��
������� (�
����
�, ���
B���).  

��
	
 4 � ��� �����:
��� ���	�C
�� ��
	���
������ 
�
���� �
��� �
���-��� 

���������	. &�
�� ��� ���
�
�
�� �
-
��	
 ��
	�	�� ����
� (�
�
	�������� ���
, 

���
���	�
� 
�	��
���
), ��+
���
��� 
��������
��� (��������
����� 	�
���),  	 ��� 

-���
 � ��������	
��
� ��	
�%�� 	����:����
� «��
�������+� ��
	��
����	
», 	�� 

%�
�� ���������+� �
��+
, �
���-��
 	��� 
��������
��	��� B
��
��	, ����
�� 

���
��	
��� B
���	���� 	��
��	 � �
��� ��� ���+��. !
� � ��
��	
�� �:��
��, �B 

����� ��������
� ��
���� ��B�
�� ����
��-�� �����B��D ������
��D, �� �� 

�
B���%��� -���� ���
�. G� ���+�� ��	
� ��
�
��� %��
 	 �C
�B +��B��
.  

G������
��� ��� �B��
 �
���� B�� ��	
� B���%
+� -���
 ���
�, ������� 

�����	
� 	����:����� ��� ����
�
��� ����
����+� 
�
���
. � �
� :
 ���-
��, ��+�
 

������
��� ��
���
	���
�� ����
��-�� 	
:��� � ���
�
���� ��� B��

 �BI
���+� 

��	
C
��� ���B�
��, 
	���� 	��D-
�� ����-
���
 �
�����
�� 	 �
����C�D �
B��� 	 

	��
 ���
����� �
�
��-
���� �B����	. F�� �B����, ���
�:
C�
 ����
��
 � 
�
��� �
 

�
-
��	
���� ���	�
 �
���-��� ���������	, 	��
�
�� 	 G����:
��� 2, 3, 4, 6, 7, 
 

�
�:
 	 ���
����� ����, ���	�C
���� ���B�
�
� 
	���
����� ���
+�
���3 � 

�
�����D �
��
+�	
DC�� �
�
���� �
����	�	
��� ���������	 � ��-�� ��
��� �� 

���
���
����� ���
���	����� (�������
 �
:�
+���
����+� 	��
	��	
���, 

����
�:
��
 ����
����+� ��
��
��
 � ��� ����). 

J
�	
��
� +�
	
  ���
�:�� �
�:
 �
�����
�� ��
�����-
���+� 
�
���
 �
� 

���������	, ��� ����
���  ������� B��
 ��B�
�
 ������
	��
� ������
��� �� 

�
����
� ���
�. &�
��
� ���-
������, -�� � �
�
-���
���
 	�%
 �����:
���, � 

                                                 
3 &����� �.�
�, �.$�	���	, �.!�	
�
	, !."��	���� «G��B�
�� ���
+�
��� ������ 	 
����
 


	���
����
 ������
���	�», �.: ?FGG 
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��
�����-
���� 
�
��� ��
	� 4 «��
��
 ��
-������ ���������	
����  ���������	: 

����
����� 
�
���» �
��
	�
�� �
 �
%
��
 �
�	�� �� �B���
-
���� 	�%
 �
�
-. 

K�
-������ ���+�-���
���� ���������	 �
�����
��� � ����C�D ������� �
+�
���� 	 

+�
	
 4. K
�
�, � ��������	
��
� �����B��� ����
��� �
� ��� ���� ���������	 	 

G����:
����, ��
��	���� 	����:��� 	��
���� ����
����� �
B�� ���������	. F�� 

��������� 	 ����	
���	�� � ����-
����� �
�����
�
�� � �	��D��� ��D-
	��� ��� 

���
�� � �
�
������ ����������. G���� 4.2. ���
�:�� ����
��
��� � 	�	��
�, 

����-
���� 	 ���
 ��
	���
����+� 
�
���
 ���������	 	 ���������� �
+���
� � 	 

���
�
� � �
�
������ ����������. � �����
 4.3. B��

 �����B�� �
���
���	
D���  

���B
������ ���
�, ���C
��	��DC�� ���
����
��D �� «
	�����
�����» ��
�
��D,  � 

����
�����D��� �
� ���-��� �� ���
��-��+� - 	 ���
����� ���-
�� - �
�	����, �
� � 


+� 	����:��
 ����
���	��. 

��
	
 5 «?��������, ���
�
��DC�
 ���	
�� ���
�:
� �������� �
%
��� ��� 

��B��
�
�
� � ��������	» ���	�C
�
 ������
 �
%
��� 	����� �
�
-�. K�
�� 


�
������D��� �
�����, 	���DC�
 �
 ���	
�� ���
�:
� �
����	�	
��� ���������	, �  

���������D��� ��
���:
��� �� ���:
��D �
��� ���
�:
�. ����� �� �
�B��

 

	
:��� �
�����	 ����B��+� ���
 ��:�� �-��
�� �����B����� �
����
����	 ����
	
�� 

� ����
�:�	
�� 	��+��	
DC�D ��
����D 	 ����
�:�� �
����, ���, ����� ���	
��, 

����
	
�� � ����
�:�	
��  �����  ��B��
�
�
� �
 �
����� � ���
���	��
 ���������. 

?������ 	����� ����	��� XX 	
�
 ��
����
	��
 ����
��-��
 ��� 

��
�����-
���+� 
�
���
 -���� ������� ���
����
��� � ������ �
 		
�
��
 �
���-��� 

���������	, ���
�
��DC��, 	 ��� -���
, � ���	
�� ���
�:
� �������� �
%
��� ��� 

��B��
�
�
� � ��������	. $
 �
�

  �
����
 �� ���� ������� ���
����
��� ��
�
���� 

���
%����, 
, �� �
��%
� �
�
, %
��� ����
��	 ����
��� ��
B������ �BC
��	, 

���
	��
��� �� �
���� � �
 ����	
 �������
�
 ��-��� ��
	, ���%�� «�
��», 

��
	�%
DC�� -
�	
��� ����
��� (K
�
��
� �
��
���, ?�
���, "�����, ��
���, 

G����+
��� � ?��
���4). F�� �
B�D�
��� �
�
D� 	����:��� ����
�
��
 �
����	 

��
�����-
���+� 
�
���
 ��� ��
��� ���
���	����� �
��� ���������	 �
�:
 � 	 ���� 

+�
	
. 

�
:��� ������
���� ���
�:
�, �	��
���� � �������	
��
� 	��+��	
DC
� 

��
����� 	 ����
�:�� �
����, �	��D��� ���
�:��, 	���	

��
 ������������-
���� 

��	
�
��
� :���
�����	 	 ����	��� ������������	
���� �
��
-�����	 � ����
�
��� 

                                                 
4 � ������� ���	
�� �
��� ���
�:
� ��
�
���, �-
	����, ���
��
��� ��������� 	 ���� ���
�
� 

��B��
�
�� �
 B��

 ����������	
���
 � �
���
�
��	
���
 	 �B��
 ������
��� � �������
� ���
�� 
��
�
�� �
������ 	�B��, 
 �������� – �
����
���� – ����
�� � ����
���� ��
����D, �B
��
-�	%�D �� 
������-
���
 	�:�	
��
. 
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��B���-��+� ��������	�� �
 ��� +����
���	
. G������ ����
��	�
 �
���� ���B�
�� � 

�B����	
��D, 	 -
�������, ����
�
�� �� ������� �
����,  +����
�� � ������
� 

������������-
���+� ��	
�
��� ��
���
	��
�
� ��
���	 �
���	�� ������
��� 

���	�C

��� 	���
� -
��� ��
	� 5, 
 �
�:
 -
��� �����
 5.4. 

AC
 ����� �
������, 	���DC�� �
 ���	
�� ���
�:
� ��� ����
��� 

	��+��	
DC
� ��
�����, ��:
� �	������ 	�B�� ���
�
+�� �
���� – ������������� 

��� :
�����.  G������ ���B�
�
 ���
���	����� ������������� ���
�
+�� ��
��
���� 

	��
�
�
 	 ����	
���	�DC
� ��������
 �����
 5.5. 

G����:
��� 2-4 � �
����C
�� ����
��	
��D ���	�C
�� �
-
��	
����� 
�
���� 

���B�
� 		
�
��� «��	��» ���������	. ��-�

, ��	�� ����
� � ��	�� �
���-
���� 

����
��������
 ��
��� ���������	. &���� B���%�
 	���
��
 ��
��� ���� ����
� � 

����
��������
, ��
��
��
 	 �
����C
� �
B��
, �	��
�� � �
�, -�� 	�
 ��� ��+�� B��� 

��������	
�� �
� 	 �
-
��	
 ��������
����� +
�
���� �	�B��� ���	
 � 	�
+� 

�����
��
 B
��	�� ��
	 ��-�����, �
� � ��� ����
��� �������� +����
���	
 �
 

��-�����D. 

���B�
 	���
��
 �
�:
 ��
�
�� ���B�
�
 �
���
�
�
��� -
���� 

��
�����
+�����+� ��
���
, ��������
�  � ��
	�����
���
����� ��
����
� 	 

�
������� �� �
�
������ ���
�, �
%
DC�� ��� ���B�
�� ��-�
����� � � �
���� 

��
�
��D ���
%�����. F�
 ���B�
�
 �
:�� �
 �
�
�
-
��� +
�
���� B
��	�� 

����	���
����� ��
	, �B
��
-
��� �
	��� ����	�� ��� ������
���� �, ��-
���, 

���:�� ���D���
��
� ���B�
�� «
��
��	
���� ���������». 

! ��
�
���� �
�
��
�
� �
�
��-
��� ������

� G����:
��
 7, 	 ������� 


�
������
��� ��
�����-
��
� �	��� �
:�� �����
���
�� �
�	���� «��	�� ���������» 

(Knowledge based Economy) � ���
�
�
���� �������-
���+� ����
. 

��	��� �� �
:��� �� �
� ��
�
�� 	 ����	
���	�DC�� �����:
���� �
���� 


	���
��. ���� �� 	�	���	 ��
���
	��
��� ��-�� �-
	����� (���� �� � �	��
���, �� 

����, ������
���� ����
:
C
� ���	
��
 +����
��): ����
���� «�
�	����+� 

+����
���	
»5 ��:
� B��� ���
%�� �

����	
�
 ��%� 	 �
� ���
�
�, +�
 +����
���	� 


C
 �� �����D�
���
��� � ?��
��
�
 �:
 B��� �
�������, �+�
��-
���� � 	 

�B��
������� � 	 ��
	
�.  �B�
���
 	�����
 ��
�����-
��� �
��
-���. F��� :
 	�	�� 

                                                 
5 �� 
��� +����
���	
, �B���:�	
DC
+� +�
:�
�, +����
���	
, �
���

��+� +�
:�
�
�� - 

�
��+���
�
��C��
�� ��� ����
	�� «�BC
��	
���� B�
+» (�
� ����� 	 $�	+����
 �
����� 	 �
���� 
+� 
�
��	
�
 ��� ����
	�� B�
+
 «�B����
») 	 �����	�����:����� +����
���	�, �
�
	������� �� +�
:�
� � 
�
���
���	
DC
+� �
��
 �
B� �
�   ����-��� �
+���������, �
����	 � ���� B�
+, ��� �B
��
-
��� 
������� ��� ��:
� ��
�������
�� 	 ����%
��� +�
:�
� (����
����) �DB�
 �
��, ������
 ��-�
� 
�
�B��������. � �	��� ��� �
�	��� 	��
 «�
�	����
 +����
���	�» ����	�	

��� �
 ����
���� 
«
��
��	
���+� ��
	
», 
 «�
�
	�����
 �� +�
:�
�» �
 ����
���� ������	��+� ��
	
 (��. ��:
). 
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����	
�:�

��� � �
�, -�� 
	��� G����:
��� 3 – ������
�� 	�
��
���  «��
�������+� 

��
	��
����	
» - ���+ �
��� ��%� ���� ������
���� ����
� ���
�
 �
��+� �
-��
��� 

	 ���
�
� N�A – F�����D. !���
 F������, ���
����
 �����
�� ���
���+� ����
�
��� 

«������» ���������	 �B�
��:
�� 	 �
�+���. �
���
 	
������, -�� �
:
 ��� �
��� 

��+��� ��
��
� ���� ������ �
 ��+ B� B��� �
�%��
� �
 ��
�
�� ��	
����+� �
�
-�� 

���
�, ��
���
	%�� 	 ���
���	�� ��
B����
��� � ������
����	
 +�
:�
����+� 

�BC
��	
, ���
+�
��� 	 ����	�
 ����� � �
����� ��
	����
���
����� ��+
��	. 

&��
� � �
�
	������ ����� � ��
����. ? �
��
 ��	�
�
��
 � �-
��� �
�����
��	 

��
���
	�
���� 	 �
�
+�
�
 4.3. 	��� �� ��:�� �-��
�� ���-
����. 

 

1.2. ���
�
�
��# 

� �
����C
� �
B��
 B���� ��������	
� ��� �BC�� �������, ��:�
DC���� 	 

���-�
���. F��, ��
:�
 	�
+�, ������
 ��������
, ������
 ���������	, �BC
��	
 «Rule 

of Law»6 � �BC
��	
 «Rule of Force»7. 

#�+�
� $��� �
� ��
��DC

 ���
�
�
��
 ������D ��������:  

«Institutions are the rules of the game in a society or, more formally, are the humanly 

devised constraints that shape human interaction8». ����	���� – ��� ����	
� 	��� � 

�
������ 	
	, 
�
�� �����
���, ���������� ��������� �!���	���	
, "���	����	� 

����������	� ���	������#��	
. 

$
 	�
	
��� 	 ��
���+�-
���
 � ����������-�
��+�����
 ����� �������
���� 

����-���
 �
����	, ���
��� �
������
 �B�����
����	
: 

� ?��������, ������
���
 �
 
��
��	
���–��
	�	�� �������
� ��
�
���� 

���
���	�

  ���������	, ������
���� �
 ������	������� �������
�9; 

� $
������
 �
����
����
 ��BI
��� ���
+
D�, -�� �
��
-�� �+�
��-
��� �
�� �
 

-
��	
���, �� 	��%�� ��C
��	��, � ��� �B
:�
��
 ��
-��� 	���
� �
 �
���� � 

��
	�����
���
����
 ��
�����.   

!���
���� T
�
�
 (
��
��	
���+� ��B��
 ���������	10) �
�:
 ����
���
	

� 

�
�����B����� -
��	
�
 (+����� ���) �
����
����, ����	�	
��� �
 ��B��	
���� � 

                                                 
6 4�
��+ «�������+� �BC
��	
», �� B��

 ���� ���
�
�
���� 
7 4������ «�������+� �BC
��	
», 
�
��+ ������� «�
�����
 �BC
��	�», «��
��������
 

�BC
��	�» �� �
�:
 	 B��

 ����� ��
���	�
. 
8 D.C. North, 1990 ���. 3 (“Institutions, Institutional Change and Economic Performance” ) 
9 «G�����	������
», ����	
���
 �
 ������� �
���
, �
� ������� 	�
���, �������� �
 ��+�� 

�B
��
-��� ��
B�������� � +
�
���� ��
	 ��BI
���	 ����
. ? 
�+��-
�
���
���
�, � ��
������
� 
����
�
 ��	�� (�
-��
� � XVIII-XIX 		.) ���������	 B
����D��� �
 ����C
��� � �
�+����
���	
����, 
�
�	�
����� �������:�
��� ����	��� �
����	 � ��
	 � �
 �������	�� ��
	
 � +����
���	
 ���
���� ��� 
����	��
 �
����, �+�
��-�	
�� ����	��
 ��
	
. 
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��	
����� ������-
���� ����
, ��������� �������-
��� ���
���	��D ���-
���D � 

��
	�	�D ����
��.11 

?����� �� ���, ��

� �����  �����
��, -�� -
��� ���� ��:
�, 	 �BC
� ���-

 

B��� �����
�
 �
 -
��	
���. G� ��
��
� �
�
, ��
 �
 ��:
� B��� �
����
���� – 

����
�
���� ������
�
 ����	���� ��� +������ ����
�
���� ����������DC�� ������ 

����� �+���� ���
��
���
���� �
�	���� ����	���	. & �-
��� ���� �����	
���, 
 �
�:
 

-��B�  �
 �B��:�
�� 	 �
���� �
B��
 ���B�
��  �
�	�-����� �
�
��� ��� ����
���, 

		
�
� �
������� B��

 �BC

 ���
�
�
��
: 

��������� – ��� �����
	

��
 -
��	
��� �+�
��-
���, �������DC�
 

-
��	
-
���
 	�
�������%
���.  

� ��	� ������
��	�� �� ��
����� � ����������	� «�����������» ������
��	�� 

����� ���� ��
�� 	���	�����, 
��	����	��� �� 
	

����	� ����
���� ������, 	 

�������	� � �	� ���
	
����, �����	�	��� �� ��
	 �
����� 
��	�	��!	�. ��
�� 

	���	�����, ���������� �� �� 	��� «�������������� �����"����� ��	�	
��	�», ������ 

��#� ���������� ���
������� 	
	 ������������, �� �� 	��� �����������, ���"� 

���	��	�������� ����, ��	 ������� «congress make shall no law… »12. 

��+�
 ��� «���
��
�» ���������	 B��
� �����
�� ����
�
����
 ������	
��
 (�
 

�B��
�
���� ��-��
), 	�������	
�
��
 ��	
����� �����, 
 �
�:
 �-�
:�
��� ��� 

���C
��	�
��� ����. )
����� �B���
-�� �DB�
 ��
����
��� �
 ��	
�%
��
 �
���-

��B� �
���	�� ��� �
��
�� �
��
-��B� �
���	�� ��	
�%
��. 

G�� «
%+
���
� Rule of Law» B��
� �����
��, 
��� ��
��
���� �
 �+�	��
�� 

���
, �BC
��	�, ���
	��
��
 	 ����	
���	�� � �
�
�

 ���B����	
����� ��
	�	��� 

����
��, ����	
����� �
 �������
�
 B
��	�� ����	���
����� ��
	 � �	�B�� �
� 

����
���	���� � +����
���	
����� ���
�
�
��; �B
��
-�	
DC

 �
�B������
 

+
�
���� �
��� ��
	 � ���C
��	�
��
 ��
�
���� ���� �
 ��
����
, 	 ��� -���
,  � 

��������	
��
� ����	�+� �����:�
���. 

G�� %��
���� ��������������� ������� � ��
%
���� �����
D��� -
���
� 

��B��	
������, 	��D-
� �	�B��� �
���B�
��	
��� � �	�B��� ���+�	��; 

�
��������	
������ ��-����� 	 %������ �����
 ���+� ���	
, 	��D-
� ��
	� �
 :����; 

�
��������	
������ ��-�����, ��B��-�� �������DC
� 	�
���, ��� ����	
��DC
� 

�
���B��
��
 	�
���D �
��+�����
 �
������, - 	�
 ��� 	 ��-����� ��	�
�

� � �
B���� 

                                                                                                                                                         
10 «G
+�B�
� �
���
�
�������», �., «$�	����», 1992 ���. 61-63 � ��D-
	�� ��������
� � 47-48 �B 

�	��D������� ��B��
 ���������	. 
11 �
� :
 
12 “!��+�
�� �
 ���:
� ������
�� �
����	 …” – �BC
�
��
���
����� ��� ��+
��	 	�
��� 

�������, �
��:
���� 	 �
�	�� :
 ��
�
 �
�	�� ����
	�� � !���������� &*4. 
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«
��
��	
���� ��
	», ����
���� H�����13. �+�
��-
��� �BC
��	�� ���������� ��
	 

��
�����D��� ����D-��
���� � �
��D �B
��
-��� �
�+�
��-
��
 ��
	 -
����� ��� ��� 

��
���	�
C
��� �
�
�
��� �C
�B
 ������ ���
�� ���+�� � ��%� �
 ����	
 �������+� 

	 �
�
�

 ���
��	�
���� ������
 � ���B����	
���+� ����
��	��+� 
��
. 

G�� «
%+
���
� Rule of Force», ��� �����*�
���� 
%+
���
�, 
��� 

��
��
���� �
 �+�	��
�� ���
, �����

��� �BC
��	�, ���
	��
��
 	 ����	
���	�� � 

�
%
����� 	�
���, ����	
���� �
 ����	�� ��
	�������	
 ��
	�C
� +����� �
� 	�
�� 

���
������. �BC
��	� � ��
�B�
�
��
� �����
������+� (����	
���+� �
 

�����	������ �
%
���� �����
�
� 	�
����� �������-��) �
+�����	
���. 

� +�
	
 5, 	 ���
���, �	��
���� � 	�����
� ���+�	 «�-�
���
����� 	�B���	»14 �
 

�������-
���� ���� (���	
��� – �
 ���
� �
����, ���
%����� 		
�
��� %�����+� 

���+
 ���������	
���� �� A	���� � &
	
���� 4�
���� ���������	), ��������	
�� 

������
 ��	
�� ��������
�. 

G�� ��	
�
� ��������
� ����
���
	

��� ��	��������� ���� � �-�
:�
���, 

������-
��� ���:�	%���� �
� 
����
 �����
��� �, �
� ��
	���, ��
DC�� �BC�D 

��
���+�-
���D B
��. �� �
 ��:
� 	 ��-����� ��
�
��, �
��
 ������
��� �
�
�
 (�
 

��� ���
 ��
�����, �
��+��, �
���	��
 ��+
���
���, ���
��, ��� �
�
���� 

����%
���, �
���-��
 �
�����
�
����
 �����������) ��
D� �
%
DC

 ��
-
��
 ��� 

���
��	 (���	
��	) 	 �������-
���� �
�	���� �BC
��	
, �� ��������	
	%
+�. ���
�� 

��

�, -�� ��� ��� ���� �
�
�, B���-� ����
�
����, �
� (�
 �
�) ����:��
����
 

�
�����
��, ���
��	�� ��
��
�� +
�
���� ��-��� �	�B��, �
���
���	

��� �
� 

�
�������
����
 B�
+�, 
 �
�:
 �B
��
-�� 	���� �
 ���+�	�
�
���D ��

�����D 

�������-
���+� ����
 	 ���+����� ��� ��
	���
����+� ��
�����-
���+� 
�
���
 

����-
��	
 ���-

	.  

 �

����
 �������	
��
 �
�
��	 ���������� �
 	�B��
�, ��+�
 �
���� 

��
��
+

�, 
 ��B��
�
�� 	�B��

� �
 ���� ���
�
�
���� ��������, 
 �
��� �
�
�. � 

�
�	���� ���
�
� ��C
��	�
� ����
���� �� ��	��� B
��	�� �
�����
�. G������ �
���� 

                                                 
13 C�. «Concerning civil government, second essay», http://www.swan.ac.uk/poli/texts/locke/ (�
�� 

����
� � ��
�
���+� 
��
�
 �
�	
�
 E��	
����
�
 E����
 – University of Walls Swanesia).  ! ����
�� 
����� 87 	 7-� +�
	
 “ Of Political or Civil Society” (	��
�
��� 
	���
): 

“87. Man being born, as has been proved, with a title to perfect freedom and an uncontrolled 

enjoyment of all the rights and privileges of the law of Nature, equally with any other man, or number of men 
in the world, hath by nature a power not only to preserve his property- that is, his life, liberty, and estate…” 
(J
��	
� ��:�

��� �	�B�����, �
� ��� B��� ���
�
��, � ��:
��	
����� ��	
�%
���� �	�B���� � 
�
����������
��� 	����:�����D ������	
���� ��
	
�� �� ���	
�
+�� � 	 ���� �
���
 G������, �
	�� 
�
� � �DB�� ���+�� -
��	
� ��� +����
 �D�
� 	 ���
, ��
� ��������
 ��
	� �
 ������ �
C�C
�� 
����
��
:
C

 
�� – �� 
��� �	�D :����, �	�B��� � ���C
��	�…) 
14 �� 
��� �
�	�� �
����
��-
���� 	�B���	, �
�����
�� ������� ��
��	���� 	
:��� �
������, 
�BI����DC�� �
���
�%

 ��
����
����
 ��	
�
��
 B���%����	
 ��B��
�
�
�; �
���� 		
�
� 
��������+�� �.�. ������	�� (2000). 
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���������D� �� ��	��� ������%
��� �
��+�	 � ����
����� ���+�
�� (-��� 	�%
 

��
	�� � B���%
 �
��� ���+�
�� ��� -��� ��:
 ��
	�� � -��� �
��%
 ���+�
��), �� 

��	��� 
��
���	 	 ��������
 ����
	��
��� �BC
��	
���� B�
+ (B���%
 �B����� � 

B
���
������ ��� -��� B���%
 +����
���	
���� �
�����	 �
 ���
	����
�
��
 � 

�B�
��	
��
). 7
��	�
 ��������� 
��� � �B��:�
D���, �� �
 ���	�
 �D
���	. 

$
����
�, ���B�
� ������%
��� ��
	
 �
 :���� (B
���
������) � �	�B��� ���	
 	 

��	�
�
���� ������
������� �BC
��	
 �
�. � �
�
������ ���
�
� ����
���� 
C
 �
 

���:����, � �B��:�

��
 �
�
�� ����-
D��� ����
�
��
����. ���� ��+�� ���
�:
�� 

�
���-
��� �
B�� ���������	, �
�
��
���� ��� ��+� ��� ���+� 	
��
��
 ���
���
���+� 

+����
���	
. #��+�
 ���
�:
� B��

 ��� �
�

 �����
 �
B��� ���������	 �BC
��	
 

Rule of Law. 

G�� ��
��
���	��� ���
��� ��������
� 	 �
����C
� �
B��
 �����
D��� 

�����
�� (-
��� ���
�
��
��
, �, �� 	����:�����, -���
��� ��
��	

��
) +���	����� 

�
����	�	
�� ��������. �
-� B��
� ���� �B �����, �� �
�B��

 	
����� ����
	��DC
� 

���
�:
�  - �B ���
�:�
� �
 �������	
��
 ��
����� 	 ����
�:�� �
���� � �B 

����	���, ���
�
��DC�� ��
-
��
 ���� ����
	��DC
�. $
��-�
 �
��� ��
����� 

���
:

� 	��
:
���� ����� �
 �
�����, +���	����� �
��� �	��
���
 � �
����
�� 

���
�:��, 
 �
�:
 ����� �
 ����	
���	�DC�� �
�
� ���������	 ��
	�	�+� +����
���	
 

(Rule of Law). 

G�� �
����"
�	��� � ����
���� ���	��� 	 �
����C
� �
B��
 �����

��� 

��
��	

�
� ���
���
����� ��	
������ (��B��	
������) ��
������ �B
��
��	
��� 

��	
������ (��B��	
������) 	 �
�����
�
 �
���	�� ��+
��	 +����
���	
���� 	�
��� � 

���
	�
���, �������� ����
��	��� 
���	 ��� ��
	�����
���
����� ��
����, 
 �
�:
 

��
������, 	�����
DC�
 ��� ��	
������ (��B��	
������) 	 �
�����
�
 �
���	�� 

��+
����	
���� +���� ���, �BI
����DC���� ��� ������-
���� �
���	��.   

G�����
 ���	, 
��� �
 �+�	��
�� ���
, ����
���
	

� ��
��� ������-
���� � 

��
	�	�� ����. 4	���� ������� �� ����C
��� � ���, -�� �
����
���� �
�	
��C�� 

��	
���� (��B��	
����) �
 	�
+�
 �����B
� �
���:��� �
��+� ���
 ��
������ (�����) �
 

����
	��DC�
, ����	
���	�DC�
 �� ����-���
�, ���� ����� �
��
 �
�+�
��-
��
 

	
���
 �����
���.  

<�
%
����� ��%
���� 	 �
���� ���-

 ��
��D��� 	�B��� �BC
�
����
����� 

��+
��	 	�
���, �B�
�
DC�� �������-����, �+�
��-
����� ������ ��
	
�� +�
:�
� � 

���� -
����� ���, �
� ��
	���, �
�������	
����� 	 ������������, � �������C�
 ��� 

�
��-�� ������������� ��
��� (������ ����	
���	�DC

 ���
�
�
��
) � �	�B��� 

��D��	. �
���� 	�B��
�� �	��D��� 	�B���, ���	�����
 ��� �
�	��
����� ������
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�
+����
��� �
���� � �������	�� 	����:����
� � ��
�
�
���	 �����	�����+� 

�
����C
��� � �-
���D 	 	�B��
� �
����, ��
���
	�
���� 	 �
��
�
��
 ��� ��
DC
� 

�
����+ �
	
���� ����
��-��� ��� ����-
��� ��
���
	��
����	
 �� ���+
� 	�B���	. 

���
��*�
��
� �-��

��� ��
��
, �B	���DC
� +�
	� ��������
����� 	�
��� 	 

�����	��
������ ��� 
���
����� �
���	��� ��� 	 ��
���� ��� �BC
��	
 � ���
�� 

�
���
���	�����, �
�
��
:
C
� ������
��� �	��� �B��
�����
�, 	 �	��� � -
� �� 

���:
� B��� �
�
��B�
� (����	
� �� �	�
+� ����
). ?�
������
��� ������������� 

&�? �����	������ ��� �
��-�� ����	
���	�DC�� ��B���
���. 

$
������ �
 �
�������
�
������ �
�����	 «�
�
�
���# �	
�
��	�», «������ � 

�
�
�
��
� �	
�
��	
�»  	 ����
���
 �
���� �
B��� B��� B� ���
��� 
��
�����	
�� 

	���
��
 �
 ���, �
�
� ��
��� ���
�
 �	��
��� «�
�
������». ���� �� ��
�� ��
��
� 

����
��� �����+����+� ���	�� ��G �
 ��%� �
�
�
��� 	 �
-
��	
 +�
	��+�. $
����
�, 

���ID�����
 ��+�
 ��
�
�� &
���	���D 4�
	�D B�+
���, �� ���
� �
 «�
�	����» 	 

������ �����
 ���+� ���	
 ���
���, �
� �
�

 ��
 ��
�
�
 B�+
��� 4�+
�����, �
 

���
	%�D ��
�:
���� ��
�� �
�B��

 B�+
��� ���
� XX 	
�
. G������ ���
�
 � 

�
�
������ ���������� - ���, ��
:�
 	�
+�, ���
�
 � ��������
��, �
 

�B
��
-�	
DC��� ���
���	��
 �����������	
��
 ����-��� ���������.  

 

1.3. ���
���
 ��
�
�#
��
 ���
�
�� 

 

1. !�D-
	�
 ��
-
��
 ��� ����
��� B�
+��������+� ��	
���������+� ����
�
 	 

���
�
 ��
D� +
�
���� B
��	�� ��
	 – ��B��	
������ � �
�%��
���� 

�
��������	
������ ��-�����, 
 �
�:
 ��, �
������� ��� ��
	
 ����
�
�� 	 

�BC
��	
. 

2. &�B��	
��� «�������-
���
» ��������� ��
-��� ��%� �
�������, �
������� ��� 

�����B��	�D� ���
��
��D B
��	�+� ��
	
 – ��
	
 �
 -
����D ��B��	
������ � 

 

�
��
:
C�� +
�
����. K�
-��, -
� B��

 �	�� � ����� �	��
�
 �
 ��� ��
� ����
 � 

+
�
������ -
����� ��B��	
������, �
� 	�%
 ��:
� B��� 

 ��
-������ ��� ��
��
  

	������ �
 ���
�
�
�� �������-
���+� ����
, B�
+���������� � �
��	�+� ����
�
.  

3. &���� �
 ��������� �� ������� �
�
�
���, ���
:
DC����, 	 -
�������, 	 ���+
� 

	�B���	, �����B��	�
� ��, ���������	, �������. F�
 �
�

 �:
 �
�����	
	%
��� 

+����
�
 ���	
��
��� 	 �
���� �
B��
 �
 �
�%��
���� 	�B���
 ���
�.  
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4. G�������� ���
���
, ��
B�������� � ���	
�� ������	 	���D� �
 ��
���-�
��� 

��B��
�
�
�, �
�
	
� ���
���	
� ����
�:�
 �������� �
����
���
� +���� 

�
�
�
��� ��:
� ����
������ ��� ���
��
��� ��
����� 	 ����
�:�� �
����. 

5. �����
��� ���
���–�������
���, �D���
���, ���
 �+�
��-
��� ��B��
�
����� 

��
	, �����
���
��
 � ��D�� ��
	�	�� +����
���	 � �
�
+���	
��
� ��D�� -
��� 

�������-�� �
�
�����+� +����
���	
 (	 ���B
������, �������-�� ���
B��� 	�
���), 


 �
�:
 ����
��
 :
����� ��������������� �
��� ��+�� ��:
�� ���
 	�B��
 �
� ��� 

��B��
�
�
�, �
� � ��� ��������	, ���:
� ��� ��� ���
�:�� �������� �
%
���. 

 

2. �	������
��� � �
��
#��
 ��
%�
� 

2.1. $����	�	 "��������!� ��	���	
 	���	����� 

$
������
 ������� � ����-
��	
���� ��
��
 �
-
��	
 ���������	 �:
 

�
��
B��
��. �
�, 
	���
�� ���
���	 �������-
���� �	�B���15 ��������D��� 

���
�
�
�� ����%
��� +����
���	
���� �
�����	 � ������	 � ��G, ���	
�� �
��+�	�� 

�
+����� (���
�
�
�� �+����
���	�
��� ���������, ���:
DC�
 ��
��� �������-
���� 

�	�B���). !�
+� (Clague C.), !��
� (Keefer P.), !��� (Knack S.), � ����� (Olson M.) 	 

�
B��
 “Contract-intensive money: Contract Enforcement, Property Rights, and Economic 

Performance” Working Paper No 151, IRIS16 ��
���:��� ��� ��
��� �����B����� 

+����
���	
 +
�
�����	
�� ������
��
 �����
���	 ���
�
�
�� ���� �
��-��� �
�
+ 	 

�
�
:��� �
��
 (M2) � ��
:��� � ��� ���
�
�
�� – ���� B
��
��-��� �
�
+. G
�	��  

���
�
�
�� ���
:

� ���D �
���������DC���� ��
��
����, �
��� �
� ������
 ��	
�
 	 

�
+
���
, �
���
 	 
	��B��
 � �.�. ������ ��:
� ���:��� ���
:
��
� ���� 

�����
������
���	���, �� 
��� �����
��
���� �����
���� �����
���� ��
��
����, 

������
, �
� ��
	���, ��
����
���	
D� B
��
��-��
 �
�-
�� -
�
� B
���.  

G�
����
+

���, -�� -
� 	�%
 ���� �����
������
���	��� ��
��
����, �
� 	�%
 

�������	�DC�
 ��BI
��� ��
��	
D� �����B����� +����
���	
 +
�
�����	
�� 

������
��
 �����
���	. � �������
, �
:
 �������� ��:
� �
���
���	
����, �
� ���� 

�� ���
�
�
�
� �
��%
��� +
�
���� ��
	 ��B��	
������17. 

                                                 
15 ?��
	

��� 
:
+���� ?��������� !
���
 (Cato Institute, &*4)  � ������ «$
��
��
» (Heritage 

Foundation”, &*4). 
16 «!����
����-���
���	��
 �
��+�: �����������
����
 +
�
���� ���C
��	�
��� �����
���	, 

��
	
 ��B��	
������ � �������-
���
 �
�	���
», http://www.iris.umd.ru . ?���:
��
 ��
� 	 �
-
��	
���� 
����:
��� ��-������ - ������ 	 ��B���
��� F������-
���+� :���
�
 �*F j1 2000 ����
�� �., 
!
��
� &., !������	�- �. «F�����
���-
���� 
�
��� �
��
�
:
� 	 ������» ���. 11. 

17 �
� ���
+
� H.F��
��, �-��
	%��, -�� «�����-�	���� �
����
����� 	
�D�� ��
��
� 	��D-��� 	 
-���� ����	��� ��
	 -
��	
�
», «7�
+���������
 ��� 	�
�», �., 1991, ���. 20 
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4�
��+�-��
 ������� (��������	
��
 �����
����� �
����������-
���� 

���
�
�
�
� � B��

 ��� �
�

 ��
-���� �����������
����� ����
	��DC
�) 

��������	
�� A�
��� *
����	�� (Sharipova, 2002 – «�
�%��
��
 A&, ���
���	�
 

����
��� � ����: ��
-������ �����������
����� ��
��») ��� 
�
���
 �������-
���� 

���
���� 
	���
����� ���
�. � 

 �
B��
 ��������	
�
 ���	
�%
���	�	
��
� ���
�� 

&����, 	 ������� �
���� � ��	
������ �
�
����
��
�� ����
 ��B
	�
� 
C
 ���� 

����+
��� �
�
	

��� ���
�
�
�� - �����������
����� �
����. 

� �� :
 	�
�� 	�
 ��� ���
�
�
�� ����� ����
��-
���� �
�
��
�, 	��D-
� 	 �
B� 

�
��� ��� «�
�����������
�����» ����
	��DC��, �	��
���� � �
����������-
���� 

��������� � �������-
���� ����
��
�, -�� ���
	��
� 	����:����� ��� ������
��� � 

��	
�%
���	�	
��� �
B��
 �
�
�
���� ��� ����
��� ���������	. 

�
���
 ���
�
�
���� � ����-�� �������, ���
:
���
 	 ��B���
��� ��
�����+� 

7
��
 «&���
��
 �����������
����� ����	 ����-��� ���������» (2002 +.). 4	���� 

 

��
��
+
D� ��� ����-
��	
���� ��
��� ���
���	����� �����������
����� ����
��, 


�
��+�-��� �
����
� IRIS. �
�, ��
��
+

��� ���
��� ��������� �

����	
���� 
���� 

� 	
��-��
 ��G, 
 �
�:
 ����
���� B
���	���� ��
��� � 	
��-��
 ��G. G��	
�
���
 

��� ���D���
��� �
���
 �
+����� ��
��	
D� �
 +��B���
 �����������
����
 ����-�� 

�
:�� ��
	�	��� +����
���	
�� � �
� �
��	

���� «�
�	�	
DC�����», ����
���� 

���, �� �
%
� �
�������+��, ���
�
�� � ��
���������� �BC
��	
����� ����
�
�� 

(�BC
��	
�� Rule of Force).  

F�� ����
��� �
+�����, �� �� ���
+�
������� ���:

� 	����:����� ����
�
��� 

��� ��	
�
 �
 ����	��� 	�����: �
��
 ��
��� ��������� �B
��
-�	
D� �
B�D�

��
 

��
���-�
��� 	��
�-���	 � ��	
�����	. ��� ���
��	
D�, -�� ��
	
 ��B��	
������, 

	
������, +
�
�����	
�� 	 &*4 � �
��
��� ��-%
, -
� 	 $�+
��� � 	 ������, �� �
 

�
����	
D�, �
 �-
� -
+�.  !���
 ��+�, 	 ����� ���
�
�
�
 ��
%�	
D��� 

����
�
��
����
 ���������, �
��
, �
� +
�
���� ��
	, � B��

 «�
���-
�����» - 

�
����
�, B
���	���
 � B��:
	�
 ����
��; 	 �-
� B
�
��� �
:
 �
���� ��
���C
��	
 

	 -
��	
-
���� �
���
�
. �
������, 	 &*4 B���%
 �	
��������	
���� B
���	���� 

���:
C��. � �
� :
 ���
�
�
��� �
��:
�� �
����� «�
���
�
 ��	
���» � B
����
� � 

B���
�
�. $� �	��
�� �� ��
���C
��	
 	 	�%���
������ B
���	���� ��
���	 �, -�� 

B��

 	
:��, 	 �
���
��� �������	�DC�� ��BI
���	 � �
����-�� ����
�
��
������ 

�����������
������ �
����
��, ��� �
 �	��
��, - ���+� � ����C�D ����B��� 

�����
����	 	������� �
����. F��
���	����� ���
B��� ����
� 	 ���� :
 �
B��
 

��
��	

��� � ����C�D ����
����� ��
���. 
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&�
�� �
�B��

 ��
-���� �����:
��� ��
��
� 	��
���� �����
����, �	��
���
 � 

�
�	���
� ��
���. �
�, 
	���� ���
��	
D� ����:��
����D 	�
����	��� �
:�� ���
� 

-
����� &�? � ���
���	�����D �
��
������� ��
	��
����	
. G���
����, ��
	�
, ��:
 

��
��	

��� ����
����. &�
�� ������	��� ���
���	 �
�
	������ ��
��� -
��� 

	��
��D��� ������ �	
 – ���������
 � ��	����� �
����	-
��
 «�
-
��	� ���
	�
���», 


 �
�:
 �+�
�
DC

 	���
���	�
 �
�
	������ &�? �
 ����
��� ���������.  

����
�
���
 �
�
-
��� ��+�� B��� ���
�
�� 	 �
��� � � ���
�
����� �B���� 

������� �
���� 	 �����-��� A	���
, 	�����
����� ��
��
����
�� ��
�����+� B
��
 

(2002). � �B���
 ���� �
�:
 ��������D��� ���
�
�
��, ����	
���
 �
 ����
����� 

��
��
�18. !
� � 	 ����
��	
���� ?�������
 ��������� �
�
�����+� �
����
 (?FGG)19 

��� ��
��� ���+�
��
 	 ���-%
��� �
��	�+� ����
�
 ��������	
�� �
���
 �� �
��� 

��
���������. & �-
��� �
������
	���� 	����:����
� � �
%�� ����
+ �� &*4 

��������	
�� � ���	
�
�� �
 ������ �
���
 �� �
������� 	 �
��� B���
�
, �� � �� 

�����	����
������� ����
, �� ���
 	 ��	������� ��B
	�
���� ���������  � �.�. 

� �
B��
� ?FGG 2001-2002 +���	 ��
���� �
 ������ ���� �� ����
����� ��
���, 

�� � ��
���:��� B��

 ��
	������B��
 �BI���
��
 ��
���C
��	 ��
	�	�� 

�
����
���, �B
��
-�	
DC��, 	 -
�������,  �	�B��� ���	
. $
����
�,  ���
���	����� 

���
B��� ����
�� �BC
�����
��� �	��
�
 � 	���
��
� � ���� �� ������� �
�
	������ 

+
�
�. �
��������� �����	�����+� 
�
��
, �
�
��
:
C
+� 	
�
��� ��
���	��, ���
�
 	 

�
C��
 �� �+���	����	 ��C
��	
��� ���:

��� ��� �
��-�� ������� ���
B��� � 

«-
�	
����» 	�
���. 

&�C
��	�D� �
���-��
 �
������ ��
��� �
-
��	
 ��
	�	�� ����
�, 

��	
���������+� ����
�
 � ��	
���������� �����	 �� ���
�
� � �
+���
�. 

&�
�� ���   �
����+� "�������-
���� �	�B���" Heritage Foundation (���� 

«$
��
��
» � Cato Institute (?������� !
���
, &*4). A��� �
������ ��
��� 

��	
���������+� ����
, ��������
�
� 	 ���
��� CAPM20 � ��� ����. ! �� 

���������	
� ��
��
� ���
��� +��B��� ��
�����
��� ��
	�	�� ���� � ��
����, 
 

�
�:
 �
� �
�� �� ��C
��	�	
��� � ��������	
��� 	 �
-
��
 �
�����
���.  

?� ����	��� �BC�� �
����
���� �	��
��� ��������	�
 �
����
����� 

����
����� ��
��� � �
�:���	
��
�. ��� :
 �
����
��� ��:�� ���
���� � 	 �
B��
 

�.7
��� «#
�
����
��� �������-
���+� ����
» (Barro, 1999)  	 ������� ���-
D��� 

                                                 
18 &����� ���
�� ��B
�
���
���, ���	
�
���� 	 ���� �
B��
 (��
������ 7
��, 2002, �. 71). 
19 &�. �
����
�, �
�, '
	������	, "��	����, 2002 
20 Capital Assets Pricing Model 
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�
����� �������-
���+� ����
. &�
�� ��� 	��
��
��� � ��
	�	�� ������� (Rule of Law 

Index), ���
�� �� ��

� �� :
 ����
����-�
����+�	�
 �������:�
��
. 

G�����
DC�
 � �
�-��-�
��
��-
���� �
����+
� ��������
 !
���
 � ����
 

«$
��
��
» �����
���
 �
B��� �� ����
	�
��D �
+������ ��B����
��� 

��	
���������� �
����+�	 (�
����
�, 
+
����	
 Moodie’s, ��	���	%
+� �
����+ 

������ �
�
���
 	����
 ��
���
��
��+� ��������
 	����+ «;���
», -�
	
��+� 

+��B
����� �
�
������� �
 ������ ���+�	 ���	
���
���21, �� � ���	�� ����
 

������:
��� �DB�+� B���
�
 	 ������) ��
���
	��D��� �
�%��
����� 	
��
��
�� 

��
������ �
����+�	. ?, ��
-��, ��� ��	
�����	, ��
����DC�� ��
������-��
 

�����
����
 ��	
������, ��� ��
D� �
����
���D �
������, �
�
�� �
 ����� 

�-
	����D, ���
��, ��� ��
��� �
���
���	 ���+����-��� ������ ��	
������. 

�
��� �B�
���, ����������� � ����� ����!	� 	 "��������� �
����� 

���������
���
 ������ ��������. � ���B
������ ��� ���
� � �
�
������ ����������. 

2.2. ������ � �������� ��� 	�	 	��� 	���	����� 

$
�B��

 �
�	���� � �
������������ ������ � ����
����	
����� 
�
���� 

���������	 ��
���
	�
� 	 �
B��
 +����� ����
��	
�
�
� 	� +�
	
 � G��
��� 

�D��
���22. � ���� �B�����
, ���	�C
���� �
���� �.�����
, ��
��	
�
�� 

���
���	����� �
B��� ���
B��� ����
��, ��
	����
���
����� ��+
��	 � ���� 

���������	 	 ���
�
� � �
�
������ ����������, 	��D-
� �����D. �D��
� � 
+� 

����
+� ��������	
�� �
���
 ���
B��� ��
������� (��
	�
, �
 ����������, � ������ �� 

�������	
���� ����
�), 
 �
�:
 ��
��� �
B��� ���� ���������	, ����-
���
 	 ���
 

������	 ��
�������
�
�
�. ! ��:
�
��D, ����
���� ����-���, B���-� 	
���
 

���
����, ���
���	��� �, 	 ��	
����� �����
, �
�
�
�����23, �
������
� 

���������� ����
��	
�
��� 	 ���� �+�
��-
���+� BD�:
�
 ���
	��DC
+� 

B���%����	
 ���
���	.  

 

                                                 
21 $
 �
�B��������� ������+� 	����
 �����
-�� �
�
���� G�
���
�� («…�
%���, -�� �
 ��� 

B�:
���
 �
����»). � ��-
�
��� � 
+� :
 ��
B�	
��
� «��
��
���� ���
����» �� ��	��� 	��	
	%
+� 
	���
�� �
��	
��� � ��
	����
���
����� ��+
�
� �
������
��	��+� 
�
��
 �.T������	���+� ��
 
��
��� Moodie’s � ��
�
��� ���������� B���
��
��	 ��+�� B��� �������
�����	
�� 
�
�
��
����	
���� 	���
��	
��
� «����
�
» 20-� +���	: «$
��������	
������ ��	
������ �� 
+
�
�����
�
, �� ��� +
�
�����
� �
��������	
������ ��	
�����	».  

22 !����� T
����, ����� ���
��
�, ������ }�
� � ���+�
. ���
����
 ��B���
��� �.}�
� 
	�������  �
�:
 � �
 ������� ����
 (�.}�
�, 2002) Murrell P ed., “Assessing the value of law in the 
transition countries”, 2001, Michigan University Press. . 

23 #
���	��
����, 	
:�� �
 ������ ��
�� ���
	
���	�� � B������ ���. $
�B������, -��B� 
�
���
��� ���
 B��
 	����
 ��
�� �������-
���� 
+
���	. ������ ��� 	�����
��� �B��� ����	�� 
��	
��
 �
��
�, ����� �
�
D�, 
  ���
�:�� �� ��
��
����� ���:
D���. K
�
���� :
 �
���
��D 
�
�����D ��:
� ������ �����. 
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2.3.%����� �&'' 	 	�  «��	���#	� �����!	»  

G�B���
���  2001 +��
 «G�����-
���-�������-
���
 ���B�
�� ���������� 

�
+����	» ("��	���� !.F., '
	������	 &.�., � ��.), � «G�����-
���
 � ��
	�	�
 

�
����� �������-
���+� ����
 	 ���������� �
+���
�» (�.�
�, !."��	����, 2001), 

	��D-
�� ����
����	
���
 ����
��
 ����
��	��� 
���	 (	 	��
 �
B��
 ��+�-
���� 

�
�
�
����) � ��
	�����
���
����� ��
���� (���
B�
� ��
������
). F�� � �
������
 

��������
����
 �
���
, ��������
��
 ��� �BI���
��� ����-��  	 �������-
���� 

�
�	���� � ��	
���������� ����
�
 �
���-��� �
+����	, ����
�� 	� 	����� +�
	
. 

��� �
D� +��
��� B��

 %������ ��	
� �����������
����� �
�����	, -
� ���������
 

	�%
 �
B���, �
�:
 ��������	
	%�
 ����
����
 ������� ��� 
�
���
 ���:�� 

���B�
�. F�� ���	���� 	 �
���
�%
� �
�
��, �
� ��
���
	��
���, ��C
��	
��� B��

 

%�����
 � ��
���-
��� ����
����
 �B�BC
���. 

� �
B��
 «G�����-
���
 � ��
	�	�
 ����-���� ��	
���������� �����	 	 

���������� �
+���
�» (�.�
�, &.'
	������	
, !."��	���+� � ��., 2001) 

�
���
���	
D��� �
���-��
 ������� � ���
�
�
��D ����-����	 ������-
���� � 

��
	�	�� ��	
���������� �����	, 
 �
�:
 ����	
���	�DC�� �
�����	 �������-
���+� 

����
. G�����, ����	
���� �
 	��
�
��� ��%� �������-
���� �	�B�� � +
�
���� 

��B��	
������, �
�%��
� �
 �-
� 	��D-
��� ���
�
�
�
�, ���
:
DC�� ����
��D � 

B
��	��� ��
	
��, �	��
�����, ��
:�
 	�
+�, � +
�
������ �
��������	
������ 

��-�����, 
 �
�:
 �����
 �
�
�
��� �
 ��� ���������. 

G���-
���
 	 ���� �
B��
 �
�����
��, ���
��	
DC�
 ��
-������ 	������ �
 

��
�������
�
������ ����
� +
�
���� ��
	 � �	�B��, ����
���������	
�� B���%�
 

��
-
��
 ����	���
����� ��
��� �����	 ��� �������� �
%
��� �B ��	
�����	
���.  

G�� ���� ��
-������ � �BI����DC
� �����B����� �
�
	������ �
�
�
���� 

�
�
��� ��	�%
�
�� 	 ���
 ��-
�
���. &�-
�
��
 «���
B�
� �
C��
 

�
��������	
������ ��-����� – 
���	����� ��
	��
C����� ��+
���
���» (	�
 

�
��	�+� ���
B�
� ��
������
 ��
��	
�
�� ��
�����-
��� �
��
-���� �
 95% 

���
�	
�
) �BI����
� �� 16% 	
��
��� ���
�
�
�� ���
���� �
������� 	 �
��� 

B���
�
. AC
 B��

 ���
���	��� (� �BI����DC
� �����B�����D �� 31%) ��
�
���� 

��-
�
��
 �
���� ���
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