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�����	� 

����� �$ �������� $����+�6 �
����+ �%�&�	��� �/�
� � 
��������� 
'���
�(�� � 	������ ��������6 ���*	� ��	 ���� �
����+� �
���	�
���� 
$����&�����	�. ���������� � ��
���������� ����	�� ����)���* �
���-
	�
���� $����&�����	� �%�&�	�� ���6 �
����� ���
���&��%	 �	��������� 
�%�&�	��� ���	�+� 
�����, ������* � 1992 �. � ���	�*8�� �
�+* � $�����-
��	��!�	�� �	��	�	���	 ��+� ��
�������� �
���	�
���� $����&�����	� 
�%�&�	�. �%�&�	��� $�������	��!�	�� �$ ���6 ����� �%�&�	��� $����-
&�����	� �
�$���	 	��!�� ��*$�	��!�	�� �� ����)���% � �����&�����% 
������
�	������� �����. ������ ��������, �	� ��*$�	��!�	�� ������
�	�� 
�� ��
�������%	�* ��*$�	��!�	��+�, ��	���%8�+� �$ /��	� ���8��	���-
��* $��+�	�������. ���
�+�
, �
�&������� �
��� �
����+�	
����	 ��$-
+�&���	! ����	�* ������
�	�� � �
�&������6 �
����	��)���*6 (���
�+�
, 
�	��)���*6 �� $������ �
����(�� ��* ������
�	�����6 ��&�), � �������-
	��!��, ��$+�&���	! ��$���������* � ������
�	�� ��*$�	��!�	� � $����-
&�����	�, ��	���%8�6 �$ 	���6 �
����	��)����. ;
���+�* $�����, 
�
����+�	
���%8�� ���8��	������ �%�&�	��6 
��6���� (���
�+�
, ��-
���	� ��
��������6 ��(���!��6 	
���/�
	��), ������
�	�� 	��&� �
���-
+��	 �� ���* ��
��������� ��*$�	��!�	��, ������������ ��	�
�6 ��
�&��-
�	 �%�&�	��% $����&�����	!, 6�	* � �� �
�$�����+�% �/�(���!��. ����-
����	��!�	��, 	�� ��� ����� $�	
�����%8�� �
����+�, ��*$����� � �
���-
	�
���� $����&�����	!%, ����
&�	 +��&��	�� �����$�� � �
�	���
����. 
�������* �
��	��� � O	�� �����	� 	��&� �� �	�����	�* ���	
����+ ����-
�	��+: 
�)���* �� ����������+ ����+ � �%�&�	� $����	�% �
�	���
���	 
�
�� �
���. A���+ ��
�$�+, �
����+� �
���	�
���� $����&�����	� �� ��6 
��
 �� +����+ ��	��	�* ��
�)�����. 

P��*+� ���	�*8�� 
���	� *��*%	�*: 
� �����$ �
���� ��$���������* �
���	�
���� $����&�����	� �%�&�-

	�� ���6 �
����� � 
��������� '���
�(��; 
� �����$ �	
��	�
� �
���	�
���� $����&�����	�, ��������� �	���!-

��6 ����� $����&�����	� � ������������ �6 ���������	��; 
� �����$ /���
��!���� � 
�������!���� $�������	��!�	��, ���
�����-

���� �� �
�����
������ �
���	�
���� $����&�����	� �
�)��6 ��	, 
��
�$����)���* � ������ – ��
����� 1990-6 ��.; 

� �����$ +�&����
������ ���	� � �����	� �
�����
�����* ���
����, 
��*$����6 � �
���	�
���� $����&�����	!%, � ���	���	� – ���	� 
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����)���* ��*$�	��!�	�, ��	���%8�6 �$ �
���	�
���� $����&��-
���	�; 

� �����$ +�&����
����� �
��	��� �� ������8���% ��$���������* 
�
���	�
���� $����&�����	� � 
�$
���	�� �
����&���� �� ����
�-
��% �	���!��6 O��+��	�� $�
���&��� �
��	��� � 
��������� $���-
����	��!�	��; 

� �
�������� �������	�����6 �(���� ��9�+�� �
���	�
���� $����-
&�����	� /���
��!����, 
�������!���� � +��	���� �
����� �� �	-
���!��+ ����+ $����&�����	�; 

� 
�$
���	�� �
����&���� �� �
�����
�����% ������������ ��9�+� 
$����&�����	� � ������8���% �� ��$���������* � ���!���)�+. 

� 
���	� �
������ 
�	
�����	����� �����$ �
���� ��$���������* �
�-
��	�
���� $����&�����	� 
�$�����6 �����, �������� �	���� 
�$��	�* 
�%�&�	���� $�������	��!�	�� � ���	���	� �
����+ �
���	�
���� $����-
&�����	� �� ���6 �
���*6 �%�&�	��� ���	�+�. � ����� 1 
���+�	
��� ��-
$���� �
�����, �����&��)�� �	�
����� 	����� ��* ��$���������* ������ 
�
����+� – � �+���� ��
�)���� ��������
�������	� �%�&�	��, ��	�
�� 
�
��$�)�� � ������ 1990-6 ��. �
� ��
�6��� �	 ��+����	
�	����-��+������ 
���	�+� ��
������* O����+���� � 
������� ���	�+�. 

>�	�
�* �	��������* �%�&�	��� ���	�+� � (��*6 ���	�*8��� �������-
����* 
�$������ �� 	
� ��
����: 

;�
��� 1992–1997 ��. ��*$�� � �
�*������+ ��$���6 �
����, ������-
���)�6 /�
+�
������ �
���	�
���� $����&�����	�, � ����������+ �� 
��9�+��. � O	�	 ��
��� �
��$�)�� $����	��!��� ���
�8���� ��8��� ��9-
�+� ��6���� �%�&�	��� ���	�+� �� �
������% � ����	���+ ��
����+, � 	� 
�
�+* ��� ���	�+� 
��6����6 ��*$�	��!�	� ������
�	�� ��6
��*���! �
��-
	������ ��$ �$+������. 

;�
��� � 1997 �. �� 1999 �. ��*$�� � /��������+ �
�$���+ � ��������+ 
+�
 �� O����+�� ������
�	�����6 
��6����. 

;�
��� � 1999 �. �� ���	�*8��� �
�+��� ��*$�� � ��*������+ � �
���-
��
������+ �
���	�
���� $����&�����	�, ��
�$����)���* �� �
�	*&���� 
�
�)��6 ��	. 

� ����� 2 �
������ �����$ /���
��!���� �%�&�	���� $�������	��!�	��, 
��*$������ � 	�+�� �����������*, �
������� ������/���(�* ����� �
���-
	�
���� $����&�����	� �� 
�$�����+ ��������*+, � 	�+ ����� �� ������-
��% �6 ��$���������* � �� �	����� �	��	�	������	�, ��	�
�% �%�&�	 
����	 �� 	�+ ��� ���+ ����+ ��*$�	��!�	�. � ����� ��	��!�� 
���+�	
�� 
�
�(��� ���������* �%�&�	� �� 
��6���+ � (��!% ��*�����* +�+��	� 
��$���������* �%�&�	��6 ��*$�	��!�	�, � 	��&� �
������$�
����� ��+� 
��
�������� �%�&�	���� ��*$�	��!�	�� � �%�&�	��+ ������� 
'. A��&� 
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��
�8��	�* ���+���� �� �	��	�	��� � $�������	��!�	�� ���	�	�	� «
��-
6����6 ��*$�	��!�	�» ������
�	��, ��	���%8�6 �$ ����6���+��	� /����-
��
�����* 
��6����, ��	���������6 ��
+�	����-�
�����+� ��	�+� ���� 
������
�+� 
��������� '���
�(�� (���9��	�� 
', +���(����!��6 ��
�-
$������). 

�
�+� 	���, � O	�� ����� �
������ �����$ +�6���$+�� ��
�$�����* $�-
���&�����	�, ��	���%8�� �$ �
�&������-�
�����6 ��*$�	��!�	� � ��*$�-
	��!�	�, ���*8�6 ��������-�
������ 6�
��	�
. � ���	���	�, � ����� �
���-
�*	�* �
����&���* � 
���+����(�� �� 
�)���% �
����+� ��/������
��-
+�6 /���
��!��6 +����	��, ������� ��	�
�6 *��*�	�* �������� �
������ 
/�
+�
�����* �
���	�
���� $����&�����	� �� ��������-�
�����+ ��*$�-
	��!�	��+. 

������ ���+���� ������� ����6���+��	� $�������	��!���� �$+���-
��* ��
*��� �
�+�����* ��������
��� �	��	�	������	� �%�&�	� �� ��*-
$�	��!�	��+ �%�&�	��6 ��
�&����� (����(����
������+ � ������(��-
��
������+, � ���	���	�, ��*$����+ � ��
�
��6���+ 
���
��� � � ��+-
+�
������ ��*	��!���	!% �%�&�	��6 ��
�&�����), 	��&� �
������� 

���+����(�� �� �������% �$+������ � �%�&�	��� $�������	��!�	��, 
���
�������6 �� ���
�8���� ������(����
������� $����&�����	� 
�%�&�	��6 ��
�&�����. 

A��&� � ����� 2 
���+�	
��� �
����+� ����������* ��	����������� 
@
�&������+ �������+ �
��(��� 
����� �+�8��	������ �	��	�	������	� 
������
�	�� � �
���+� ����	����+� �
�&�������� ���
�	� � �������� $�-
8�	� �
�� �
���	�
�� �%�&�	�. ;� 
�$��!	�	�+ �����$� O	�� �
����+� 
���� 
���+����(�� �� ��
�8���% ��
*��� ���������* �������6 
�)���� 
� �$������� �
���	� � �%�&�	��6 ���	�� �� ������������+ ��*$�	��!-
�	��+. 

� ����� 3 �
������ �����$ �������� �
��	��� �� ���
���+, ��*$����+ � 
�
���	�
���� $����&�����	!% �%�&�	��. � ������ �����, ��� � � 
�
�����8�6 
�$����6 
���	�, ��
�8��	�* ���+���� �� ������������ ��
+ 
@
�&�������� � �%�&�	���� ��������, ��	��������%8�6 – � ��
��+ 
������ – �
��(�� 
����� �	��	�	������	� ������
�	�� �� ����+ 
�
�&������-�
�����+ ��*$�	��!�	��+, � �� �	�
�+ ������ – �
��(�� 
�%�&�	���� �++���	�	�. A��&� � ����� �
������$�
����� 	�����(��, 
���&��)���* � �������� �
��	���, ��*$����� � �������+� �	��$�+� � 
���
�	�� ���	��� �
���	�
�, ��	���%8�6 �$ �������
�+����� �����	� 
����&��6 �
���	� �$ �%�&�	�, ��&� � ������ ������	��
���* �������� 
��++� ����. �	���!��� ���+���� ������� ���
���, ��*$����+� � 
+�6���$+�+ 
����$�(�� ��������
��� �	��	�	������	� ������
�	�� �� 
����(����
������+ � �� ����(����
������+ �+ ��*$�	��!�	��+ �%�&�	��6 
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��
�&�����. � ���	� ������ �
����+� � ����� 
���+�	
�� ���
�� � �����&�8�+ 
�	��	���� �� ����+, ��*$����+ � ����)����+ �
���	�
���� $����&�����	� 
�%�&�	��6 ��
�&�����. 

� ����� 4 �
������� �������	������ �(���� ��9�+�� $����&�����	� 
��
�&�����, /������
��+�6 �$ /���
��!���� � ���/���
��!��6 �%�&�-
	��, � 	��&� �
����$�	��!��� �(���� ��9�+�� ��	��(���!��� $����&����-
�	� �� ��*$�	��!�	��+ ��������-�
������� 6�
��	�
�, ��	�
�* �� ����-
��*)��� ���! �/�(���!�� � �����	�� �%�&�	��� $����&�����	� �� �
�-
$���	�*. � ����� �����$�
�%	�* �+�%8���* �/�(���!��� ������ �� ��9�-
+� � �	
��	�
� $����&�����	� �%�&�	�� � �%�&�	��6 �
����$�(�� 
�$-
������� �
���*. >$-$� �
������ � �
�	���
���� � �����6 �/�(���!��� 
�	�	��	��� ����	�
�� �
��������� � ����� 6�
��	�
��	��� �%�&�	��� 
$����&�����	� ���*	 �(������� 6�
��	�
. L	�, � ��
��% ���
��!, �����	�* 
�(���� ��9�+� ��	��(���!��� �
���	�
���� $����&�����	� �� ��������-
�
�����+ ��*$�	��!�	��+, �� ��	�
�� �
����+� ����	� �� 	��!�� �� ����	-
�* �&������� +���	�
���, �� ��&� �� ���	����� �/�(���!��� ��
����! 
��*$�	��!�	� ��������-�
������� 6�
��	�
�, �� ������ ��	�
�6 +�&�	 ��$-
����	! ��	��(���!��* $����&�����	!. 

� ����� 5 �����$�
�%	�* ���	�	�	�, �����!$��+�� � +�&����
����� 
�
��	���, � (��*6 �
�/����	��� ��$���������* �%�&�	��� $����&����-
�	�. L	� ���	�	�	�, �� �+�%8�� �
*+��� �	��)���* � 
�����
�����% 
�
���	�
���� $����&�����	�, ��$���*%	 	���� �(�����	! ��9�+ ���	�*-
8�6 � ����8�6 ��*$�	��!�	� �%�&�	��� ���	�+�, ����%��* ��$�������-
��* ���������� +�&�� ��6����+� ��	������+� � 
��6����+� ��*$�	��!-
�	��+�. 0�&����
����� ���	 ����$����	, �	� �	
���, �����!$�%8�� 	�-
��� ���	
�+��	�, �
��	������ �� �+�%	 �
����+, ��*$����6 � ��$�����-
�����+ �
���	�
���� $����&�����	�, 	���� ��� � �
���6 �	
���6 – ������-
�� � �	
���6 � 
�$����%8���* � ��
�6����� O����+���� – �����* �
����+� 
*��*�	�* ���	�	���� ��	
��. 

�
��� ���	
�+��	��, �����!$��+�6 � +�&����
����� �
��	��� � (��!% 
�
�/����	��� �
���	�
���� $����&�����	�, �����*%	�* 	����, ���: 

� �����!$������ +�	��� ���������� �
� �����
������ � ���������� 
�%�&�	�; 

� ���	������� ����������� �	��	�, � ��	�
�+ ���	���%	�* ��*$�	��!-
�	�� ������
�	��; 

� �������� �
����- � ������
������ �%�&�	���� �����
�����*, � 

�+��6 ��	�
��� �
�+��*�	�* ���!)�� �
����� ���	
�+��	��, 
���
�������6 �� ��
������� �%�&�	��+� 
��6���+� � ���	�&���� 
��������
�������	� �%�&�	�� ���6 �
����� �%�&�	��� ���	�+�. 
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A��&� � ����� �����$�
�%	�* ����	�
�� �	���!��� ���	
�+��	�, �
�-
+��*�+�� � 
�+��6 �
�����
������ �%�&�	���� �����
�����*, ���
�����-
��� �� ��
������� �%�&�	��+� 
��6���+� � (���+, � 	��&� 
��6���+� �� 
�	���!��� �����	�(������ � (������ �
��
�++�. 

� ����� 6 �������%	�* 
�$������ ������� �
�����
�����* �%�&�	��� 
$����&�����	�, �
�+��*�+�� � +�
���� �
��	���. � ���	���	�, �
������-
$�
����� 	���� �������, ���: �	��$ �	 /������
�����* $����&�����	�, 
��
	�
, �$��+��� $���	�, ����&��� ����)���� $����&�����	� (��+�����-
��� � �	��&�����, � 	�+ ����� ���!%
�	�$�(�*). ����! �
������� �
����-
	��!��� 6�
��	�
��	��� �����6 ��������, ������� �
��	��� �
�+�����* 
�	���!��6 �$ ��6 � 
��������� '���
�(��. ;
�+������ 	�6 ��� ���6 ���-
����� ����)���* �
���	�
���� $����&�����	� �(����� ��� � 	���� $
���* 
��	�
���� ������
�	��, 	�� � � 	���� $
���* ��	�
���� �
���	�
�� �%�&�-
	�. � ���	���	�, � ����� �
����*	�* �
��+��	� � ���!$� �	��$� �	 ������&-
��6 �������� ����)���* �
���	�
���� $����&�����	�. 

#	� �����	�* ����&��6 �������� ����)���*, 	� � ����� 6 �����$�
��	�* 
+�&����
����* �
��	���, ��*$����* � �����!$������+ 	����� ������� �	-
��&������ ����)���* ��*$�	��!�	�, ��� ���!%
�	�$�(�* – 	. �. ��
��/�
+-
����� ���	� ��*$�	��!�	� �%�&�	� � (����� ��+���. ;
������ ���	 �	
��, 
�+��)�6 ��8��	������ ��9�+ �
���	�
���� $����&�����	�, ��	�
�� ��-
���!$����� ������ +�	�� ����)���*, � ���	���	� ���	 ��+�
��� � �
���-
	���; �(����� ����&�	��!��� � �	
�(�	��!��� �	�
��� ������� ���	�. 
;���$��� �
�+�
� �����!$�����* +�6���$+� ���!%
�	�$�(�� �
� �
���-
��
������ $����&�����	� 
���������� �%�&�	� �� �	���!��+ ����+ ��*-
$�	��!�	�, ���
�+�
 ��
�� �
���
�*	�*+� ���
����� �	
����. � $���%��-
��� � O	�� ����� ���� �
����	��!��* 6�
��	�
��	��� 
�$�����6 �������� 
�
�����
�����* $����&�����	�, �	+����� �
������ �
����+� � ������* 
O//��	�����	� �6 �
�+�����* � 
�����. 

�	���!�� � 
���	� �������� ��8�� ������ � 
���+����(�� �� �����-
�������+ ���
���+. 

 



�
��� 1. ��������� ����
�������� � ����		:  
	����	� ����	������	� 

�����$ �	
��	�
� �
���	�
���� $����&�����	�, � 	��&� +�6���$+�� �� 
��$���������* �
�����	�* � ������ 1990-6 ��., ����� � ��*$� � ��
�6���+ �	 
��+����	
�	����-��+������ ���	�+� ��
������* O����+���� � 
������� 
�
��$�)�� 
�$��� ���
�8���� �%�&�	��6 ��6����. 

?�* (���� �����������* ��
��� 
�$����� �� ������!�� O	����: � ������ 
1990-6 ��. �� 1997 �., 1998–1999 ��. � O	�� 2001–2002 ��. 

;�
��� O	�� 6�
��	�
�$�����* �
�*������+ ��$���6 �
����, ���������-
)�6 ��$���������� �
���	�
���� $����&�����	�. A���� �
������ � ��
��% 
���
��! �	��� ���
�8���� ��6����� ���	� �%�&�	� �
� ��6
������ ���!)�-
�� ��9�+� 
��6����, � 	�+ ����� ��(���!��6 
��6����, ��	��)�6�* «� 
�������	��» �	 ����	����� �
�+��� �+��	� � $�������	��!��� � ��(���!��� 
��/
��	
��	�
��, �� ���	��	�	�����)�� ����+� 	��� O����+���. 

�	�
�� O	�� 6�
��	�
�$�����* ��8�+ �
�$���+ /��������� ���	�+� � 
����	��+� 
�/�
+�
�����* ��
�/�
+����� �	
��	�
� 
��6����, � 	�+ 
����� �
��*	��+ +�
 �� O����+�� �%�&�	��6 
��6����, � 	��&� �
�����-
���+ 
*�� +�
��
�*	��, ���
�������6 �� ���	����% ��������% �+���	�% 
� ���
*������� 
����	�� ���������	��!8���� � �%�&�	�+. �� �����+ O	�-
��, � ���	���	�, ���� �
��*	� ��$���� ��
+�	����-�
������ ��	�, 
���-
��
�%8�� �%�&�	��� �
�(��� � ���
��� ����������&���* (�%�&�	��� 
������ 
' � ���	! 1 ���������� ������� 
'). 

A
�	�� O	�� ��*$�� � 
�$
���	��� +�
, ���
�������6 �� ������8���� 
��$���������* �
���	�
���� $����&�����	� � ����8�+, �� ����)���� 
��������
�������	� �%�&�	� � �
�����
������ �
����+ �
���	�
���� 
$����&�����	� �
�)��6 ��	. 

� ������ ����� �
��+�8��	����� �����$�
�%	�* �
����� ��$�������-
��* �
���	�
���� $����&�����	� /���
��!���� �
���*, � ���
���+ $����-
&�����	� 
������� � +���(����!��6 ��
�$������ ����*8��� �	���!��� 
����� 
���	�. 
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1.1. �����	 ���������	� ����
�������	  
����	������ ������� 

�%�&�	��* ���	�+� ���
 ����	! �� ��
����� 1980-6 ��. �	�������! 
��������
�������	!% (��6��� �� 0,5–1,5 % ��; �
���)��� 
��6���) � 
������� ����� ��
�
���
����*�+��� ��; (��
*��� 50 % ��; ���
1). ?�-
/�(�	 �%�&�	� ���
��� ��*����* � 1985 �. � ��
��	�� � �������%8�� ��-
��. 
��6��� ���������
�������� �%�&�	� ���
 ��	������! �� �
���� �� 
��&� 50 % ��;, � ��6��� ��������� ���
�8����!. ������* � 1988 �. ��-
/�(�	 �%�&�	� ���
 ���	���*� ��
*��� 10 % ��; � /������
�����* $� 
���	 ���)��6 $��+��, �
���&� $���	����%	��6 
�$�
��� � �
���	�� P��-
	
��!���� ����� ;
���	��!�	��. 

;���� 
������ ���
 
����* � $����	��!��� +�
� ������������ ���	�-
	�(�����!��% � $�������	��!��% ��/
��	
��	�
�, �/�
+�
����)�%�* � 
���(� 80-6 – ������ 90-6 ��. 0��)	�� �%�&�	��6 ��*$�	��!�	�, ��������-
�����6 
', 6�
��	�
�$��	 	�	 /��	, �	� 
��6��� ���������
�������� 
�%�&�	� 
' � 1992 �. ���	����� ����� 70 % ��;. A���� ��9�+ 
��6����, 
�
� ��6���6 ���������
�������� �%�&�	� �� �
���� 26,8 % ��;, ������! 
�
�/������
���	! $� ���	 ���)��6 $��+�� � �
���	�� P��	
��!���� �����. 
����$+�&���	! /������
�����* 	����� �
���* 
��6���� � �������%8�� 
���� �
����� � 
�$��+� ���&���% ���� 
��6���� � ��; 
' – �� 42,4 % � 
1993 � 37,4 % – � 1994 �. 

�	���	� ���
�8���� ���� ���	����	� $� ���	 �
�$���* � �	+��� ��O/-
/��	����6 ���$��%�&�	��6 
��6���� – �
���	�� P��	
��!���� ����� �� 
�����
&�� ���!����� 6�$*��	�� � ����
���� $���$�, �
���	�� P��	
��!���� 
����� �	
���+ ��@ � �+��
	��6 ��������. T��� � 1992 �. O	� 	
� �	�	!� 

��6���� ���	���*�� 23,7 % ��;, 	� � 1993 �. – 9,0 % ��;, � 1994 �. – 
1,2 % ��;, � 1995 – �	��	�	������. A��&� ������!�� ���
�	����! 
��6��� 
���������
�������� �%�&�	� 
' �� ��(�����!��% O����+��� – � 11,3 % 
��; � 1992 �. �� 10 % ��; � 1993–1994 ��. � �� 8,4 % ��; � 1995 �.2 

A���+ ��
�$�+, � 1994 �. /��	������� 
��6��� ���������
�������� 
�%�&�	� ��)�� �� �
����! 37,5 % ��; � ��	������! �� �
���� ����� 35 % 
�� 1997 �. ���%��	��!��. A�+ �� +���� �
����! ��*$�	��!�	� �%�&�	��� 
�/�
� ��	�����* ��8��	����� ����� ������+, �� �� ������!��+ �
�����+ 
$����&�����	! �%�&�	� �� �������� � /���� ��8��	������� ���+���*. ��-

                                                           
1 �+.: 
���������� 
. �%�&�	��� �
�$�� � 
�����: 1985–1995 ��. 0., 1995. 
2 L����+��� ��
�6������ ��
����. ���
�� O����+������� ����	��� ���	��++���-
�	������� 
�����: 1991–1997. 0.: >L;;;, 1998. 
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��
��6, �����	�� ��
������* ������
�	�����+� /������+� ���� � O	� 
���� �� ���	��!�� ������+, �	��� +�&�� ���� ���������
���	! ������ 
�� �%�&�	��� $����&�����	�. ;� �	���!��+ ��	���
�*+ �%�&�	��� $�-
���&�����	� �
���+����! �	���!��� 
�)���*. ��-�	�
�6, ������* ��-
/�*(�*, �������� � 1992–1993 ��., �
������� � 	�+�, �	� $����&�����	!, 
��+���
������* � 
���*6, ���	
� ����(��������!, � 
���!��� �
����! ��-
6���� ���&���* � ��8��	����� +��!)�� �
���
(��, � ���� ����	��* ����-
��
��6 �	���� �������. L	� $����	��!�� ��������� ��+����!��� ����)�-
��� 
������� $����&�����	� � ����	�
�+ ����+, �������� � ���	�+ 	���, 
�	� 
��������� $�������	��!�	�� �� �
����+�	
����� �������(�� � �����-
����* �
�(��	�� $� ��
�)���� �
���� �����	 �%�&�	�������	��*+ �$ ���-
���
�	������� �%�&�	�. ����(������ $����&�����	� $� ���	 ��/�*(�� 
�
������� � �6��)���% ����&���* �
���	�
�� �%�&�	�. 


�$
���	�� � ���������� �%�&�	� 1993 �. �
�6����� � ������*6 ��	
�-
�� �
�	����	�*��* $�������	��!��� � �������	��!��� ��	��� ����	�. ��-
	�+ 1993 �. ��
6����� ����	 �	��
��� ��
��+�	
����� $���� � �%�&�	� 
�� 1993 �., �������� ����$�	��! ��/�(�	� ���	� � ��� 
�$� �� �
������% � 
�
���	��!�	�����+ �
���	�+. ;
���	��!�	�� �	��$����! ������*	! 	���� 
$���� � �%�&�	�, � �� �
�	*&���� ����� 1993 �. ����	��� 
��6���� �%�&�-
	� �	
�����! �� 	�+, �	� 	���8�� 
��6��� �%�&�	� �� �
���)��� 	���8�� 
��6��� � ���	����� /������
������. '�
+��!�� O	� ����	��� ���� $�-
�
������ "��$�+ ;
�$����	� 
' � 2234 �	 21 �����
* 1993 �. «�� �	����-
��� ����$�	���� 
��������������� �%�&�	� 
��������� '���
�(�� �� IV 
���
	�� 1993 ����». ������	
�
������ �%�&�	� � 	���� /�
+� �
����� � 
���������% $����	��!���� ��9�+� ������������6 ��*$�	��!�	� �%�&�	�. 
��	��(�* �������*���! 	�+, �	� � 	������ 1993 �. ���/���	 +�&�� �����-
��	��!��� � $�������	��!��� ����	!% �
���� � 	�+�, �	� 
�$������ ��	�� 
�������	��!��� � $�������	��!��� ����	� �
��$���!�� ��
�8����� �	-
���!��� ���� /��������6 ��*$�	��!�	�. ��9�+ $����&�����	� �%�&�	� $� 
1993 �. �	�� �
��+�	�+ ��
!�$��6 
�$��������, ������ � 
�$��!	�	� � �%�-
&�	� �� 1994 �. ���� �
����+�	
��� 4 	
�� 
��.3 �� ����)���� �%�&�	��� 
$����&�����	� 1993 �. T��� �����!$���	! O	� ��++� ��� �(���� $����&��-
���	� /���
��!���� �%�&�	� $� 1993 �., 	� ��� ���	����� 2,3 % ��;. 

���&���� ��*$�	��!�	� �%�&�	� � 
���!��+ ��
�&���� $� ���	 ��/�*-
(�� ��+�����
������! ��������+ 
�$�����6 ������	���6 �
��� �
� �
�-
6�&����� $������ � �%�&�	� ��
�$ @�����
�	�����% ?�+� � �	�
��� ���-
������* 
��6���� �%�&�	� � �
��*	��+ $�������	��!��� ����	!% ����-
���	���6 $������, �
����+�	
����)�6 �������	��!��� 
��6����� ��*$�-

                                                           
3 �+.: IMF Economic Reviews, Russian Federation. IMF, 1994. 
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	��!�	��, �� ������������ /������
������+, � 	��&� ��(�����+ �����!$�-
�����+ �
���	� ��
�&����*+� �%�&�	��� �/�
�. 

1.1.2. �������	
 ��	
��
	 1994–1996 ��.: ����
��  
�	�������	����� ���������� ���	������ ����������	��
  
��������� �	����������� 

��+������� 	�+��� ��/�*(�� � 1994–1995 ��. (�� 215 % � 131 % � ��� 
���	��	�	�����) ������� ����)���� �
��
������� $����&�����	� �%�&�	� 
����� ���&��� $������. �� �������� �� 1994 �. �
�6���	�* ��
��* ����	�� 
��$����* ���	
�+��	� ��* 
�)���* �
����+� $����&�����	� /���
��!���� 
�%�&�	� 
' – �������� ��$��������6 ��������6 ������&����� (���). ;� 
��8��	��, ��� �
���	���*�� ����� ���� �$ +�6���$+�� $���	� $����&��-
���	� /���
��!���� �%�&�	� �� 
��6���+ �
�	�� $����&�����	� � 	���-
8�6 ���	�&�� �� ������+ � �%�&�	. 

>�	�
���� �	+�	�	!, �	� ������ ��� ��� ���(��
���� �� /���
��!-
��+ $�����+, � 
�)����+ ;
���	��!�	������ ��+����� �� �
���	��� ��-
��	��� (�
�	���� � 26 �	 25 *���
* 1994 �.). ��������	��� ���� �
��*	� 
;��	��������� ;
���	��!�	�� 
' � 1467 �	 30 �����
* 1994 «� ����)�-
��� ���	� $����&�����	� /���
��!���� �%�&�	� �
���
�*	�*+ � �
����-
$�(�*+, ��
�$����)���* � 6��� ��� ���������*», ��	�
�� �	��� %
�����-
���� ������� ������� ��� � 1995 �. �������� �����+� ���	��������%, 
�����!$������ ��� �
����+�	
������! � 
�+��6 �
�������* $���	� $����-
&�����	� /���
��!���� �%�&�	� $� 1993 �. ��
�� �
���
�*	�*+� � �
����-
$�(�*+�. 

�
�+� 	���, � 1994 �. ��� ����	 ������ ��$��������6 ��*$�	��!�	� (��) 
� ���	��	�	��� � ;��	���������+ ;
���	��!�	�� 
' �	 9 �����	� 1994 �. 
� 906 «� ������� ��$��������6 ��*$�	��!�	�». '�
+��!�� �� �� ���� 
�
����$������ ��* �
�������* �$��+�$���	� �%�&�	��� � ��������� $�-
���&�����	�. ������ � «;���&���� � ��
*��� 
�$+�8���*, ��
�8���* � 
����)���* ��$��������6 ��*$�	��!�	�»4 ���$������!, �	�, ��-��
��6, �� 
+���	 �
���+�	!�* � �����	�� ����	� $� 
����$������� 	���
� � �
���-
�	�������� ������ ��$ ��
�������� �, ��-�	�
�6, �� +���	 ��+�����	!�* 
�� ���. �����
�+���� ���
�(�� � �� ���� ������&���� �	 ������ �� 
���
�(�� � (����+� ��+���+�5. L	� 6�
��	�
��	��� ������� �� ���	�	��-
�� �
������	��!��+� ��* �����	�
��. � ���(� 1994 �. ��9�+ �� � ��
�8�-
��� ���	�� 6,7 	
�� 
��., 1 % ��;. ������ �&� � 1995 �. ��9�+ �� � ��
�-
8���� ���
�	���*, � � ������ 1997 �. �� ���� ���	� ������	!% ����)���. 

                                                           
4 "	��
&���� ;��!+�+ 0��/��� �	 21 ��	*�
* 1994 �. � 140. 
5 ;��!+� 0��/��� �	 7 �����
* 1994 �. � 5-2-06. 
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��9�+ O+����� �� � ��� ���	 �
���	������� � +��)	���6 �%�&�	��� 
$����&�����	� � 1994–1996 ��. ;�� O+����� ��� �
�6���	�* �� 1996 �. 
���������+ ��* ������� ��� � O	�+ ���� ���&��� ;��	��������� ;
���-
	��!�	�� 
' �	 2 /��
��* 1996 �. � 79 «� �
�������� $���	� $����&����-
�	� �� ������+ � ���	�&�+ � /���
��!��� �%�&�	 �
� /������
������ 

��6���� �$ /���
��!���� �%�&�	�». ��������	��� �
����	������� ��� 
����
�	��+ �
���
�*	�*+ ��� �
����$�(�*+, �+�%8�+ $����&�����	! � 
/���
��!��� �%�&�	 �� ������+ � ���	 /������
�����* ������
�	�����6 
��
�&����� ��� ��+����	
�(�� ���9��	�� 
', �/�
+�*���! �	���!��+� 
�
���$�+� 0����	�
�	�� /������� 
'. � ��
��+ ��������� 1996 �. ���� 
�$���� ����� 150 �
���$�� � �
����	������� ��� 
�$�����+ �%�&�	���-
����	��*+. ������ ��� �
��*� ���	��!�� +������� 6�
��	�
, �	� ���-
8��	��*��* �� 	��!�� ��* �
�������* $���	� �� $����&�����	� /���
��!-
���� �%�&�	� 1994–1995 ��., �� � ��* /������
�����* 	���8�6 
��6����. 
>�	�
���� �	+�	�	!, �	� �
� O	�+ ��� �� �	
�&����! � ���	��� ������
-
�	������� ���	
������ �����. 

� ������ 1996 �. �
��$�)�� ��
!�$��� ���������� �%�&�	��� ����	�-
��6. � ��
��+ ��������� 1996 �. ���	������* ��6���� � /���
��!��� �%-
�&�	 ���$����! �� �
���* 9,4 % ��;, �� �
������% � 12,4 % ��; $� 
1995 �. ���&���	! ���
� ������� � ����&��� /�
+� ��$������� ������-
�	������ �����!$�����% ��� �� 	��!�� ��* ����)���* $����&�����	� 
�
�)��6 ��	, �� � ��* /������
�����* 	���8�6 
��6���� /���
��!���� 
�%�&�	�. ������ �+��� +��	� � ��
�	��* ��*$! – ��$+�&���	! $���	� ��� 
� ���	 	���8�6 ��������6 ���	�&�� ��$������ ��* �
���
�*	�� �	�+��� 
�� ���	�	! ������ � ����&��� /�
+�, �������� � ���	�+ ��$+�&���	�� 
�����	�
�����* �
���	� �� 
���� ���	
������ �����. ;
�(��	��� �	���� 
�� 
���� @��–�'� ��	�+ 1996 �. �
���)��� 250 %, �	� � ����	���� � �	-
����	��!�� ��$��� ��/�*(��� � ��$��+ �
�����$��+�+ 	�+��+ 
��	� ��
-
�� �����
� ��$������ ��
!�$��� �	�+��� ��* �	�������* �
���	�. � �%�� � 
�%�� 1996 �. ���* ��� � ��������6 ��6���6 /���
��!���� �%�&�	� ���	�-
���� 34 � 40 % ���	��	�	�����7, 	���� ��� � �
�����8�� +��*(� ���* ��� 
� ��������6 ���	������*6 ���	���*�� ��
*��� 10 %. 

���&���� ���	������� ��6���� � ����&��� /�
+�, � ���% ���
��!, 
����&�*�� 
����	� �� 	�+ ����+ 
��6����, ��	�
�� 	
������� �����	 � 
����&��� /�
+�, � �������	������ ���!���)�+� ���������% $����&����-
�	� �%�&�	�. 

                                                           
6 �+.: L����+��� ��
�6������ ��
����. ���
�� O����+������� ����	��� ���	��+-
+����	������� 
����� 1991–1997. 0.: >L;;;, 1998. 
7 ;� �����+ '���
��!���� ��$������	��. 
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0������� 6�
��	�
 O+����� ��� �
������ � 	�+�, �	� 
���!�� ���-
	
���
���	! ���	���
���	! �����6 � �
���	�
���� $����&�����	� �%�&�-
	�������	����, �
��9*��*�+�� � ����)���%, ���� ����$+�&��. ;
� ��-
����� ��� � 1996 �. ����������! +������������� ��
�)���*. � �����	�� 
�
�+�
� +�&�� �
����	� ����
&�� �$ �	��	� ���	��� ����	� � 
�$��!	�-
	�6 �
���
�� (������� �����!$�����* �
���	� /���
��!���� �%�&�	�, ��-
�������6 0����	�
�	�� ���
��� 
��������� '���
�(�� � 1996 �. �� ��-
��)���� ����	�
���� $����&�����	� 1995 �. 

____________________ 

>� �A#TA� � 
�$��!	�	�6 �
���
�� (������� �����!$�����* ��(����
-
��+ ��++�
�����+ �����+ «��L��>0����» �
���	� /���
��!���� �%�-
&�	�, ���������6 0����	�
�	�� ���
��� 
��������� '���
�(�� �� ����-
)���� ����	�
���� $����&�����	� $� ���	���� ���* � 1996 �., � 	��&� �
�-
��
�� 
��6�������* ��(����
��+ ��8��	��+ $��
�	��� 	��� «
�$���*» � 
1996 �. ���������6 �+� �
���	� /���
��!���� �%�&�	� � �����!$�����* 
�+ ��$���������� ���������� ������&����*, �����	��������� ����	�
�+� 
���	��� ����	� 
��������� '���
�(�� �. �. "�!*����+ � L. �. 0�	
�/�-
�����. 

P��! �
���
��: �����$ (������� �����!$�����* �
���	� /���
��!���� 
�%�&�	�, ���������6 0����	�
�	�� ���
��� 
��������� '���
�(�� �� 
����)���� � 1996 �. $����&�����	� (� 	�+ ����� ��
�� ���A «
�$���*») $� 
���	���� ���* � �����!$������+ +�6���$+� ���������� $���	� ��
�$ ��(��-
��
��� ��++�
������ ���� «��L��>0����». 

� 
�$��!	�	� �
���
�� ��	��������: 
>$ ��9�+�� �� �����������6 /��������+� 
���
��+� 
��6���� �� ��-

�	����+ 	����- � O��
��
���
���, ��������&���* � �
���6 ��++����!��6 
����� 0����	�
�	�� ���
��� 
��������� '���
�(�� ���� �������� 
2700,0 +�� 
��. ($���! � ����� ��++� ���$��� � ���	�+ ����+���(��). 

�������� ��	���������+� ��
*��� +�&�� 0��/���+ 
�����, 0�����-

��� 
����� � «��L��>0�����+» � �����	�� ���
����	�
� ��� $���%-
��� 	
�6�	�
����� ������
 �	 29 ��
��* 1996 �. 13-21/2-0 � ���+��	��+ 
�
�������� 
����	��, � ��	�
�+ ���� ��
������� ��*$�����	� �	�
�� �
� 
�
�������� ���������� $���	�. 

��8�� ��9�+ ��$��������6 ��������6 ������&�����, �/�
+����� ��-
	�
�6 �
��$�������! ��
�$ «��L��>0����», ���	���� 2602,0 +�� 
��., � 
	�+ ����� �� ����)���� $����&�����	� $� ���	�������� 	����- � O��
��
�-
��
�� � ��++����!��� ������ 0����	�
�	��+ ���
��� 
��������� '���-

�(�� ���� �������� 1777,0 +�� 
��., �$ ��	�
�6 $� ���	���� ���* – 
511,3 +�� 
��. 
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� 6��� �
���
�� ��*����� ��
!�$��� ��
�)���* � �����	�	�� � ���
�-
��6 �����!$�����* 0����	�
�	��+ ���
��� 
��������� '���
�(�� ����-
�����6 �+� ��9�+�� ��$��������6 ��������6 ������&����� �� ����)���� 
$����&�����	� ��
�� ���	��8���+� ���*, � 	��&� � �
����$�(�� � �
���-
����� ���������� $���	� �� �	�
��� ��� ����	�����. 

>$ ����
���� �
���
������ ��9�+� ��� – 226,8 +�� 
��. – ����� 50 % 
��$��������6 ��������6 ������&����� (168,5 +�� 
��.), �
����+�	
����6 
��* ����)���* �+��)���* � ��	
���	���� 0�����
��� 
����� $����&��-
���	� ��
�� ���	��8���+� ���* �� ���	�*��% �� 31 �����
* 1995 �., ���� 
���
������ �� /������
������ ���	���� ���* � 1996 �. � �
����
�	��!��% 
����	� ����8�6 ���	����, �	� �� ���	��	�	������ ������*+ ��������* 
���$����6 �
���	�. ;
� O	�+ �������������� �����!$������ ���������6 
��9�+�� ��� �
��$�������! �
� ������� $����	��!��6 ��9�+�� ������-
)����� $����&�����	� ��
�� ���	��8���+� �
���6 ����� 
���
��� � 
�����. 

�����$ ��
�����6 ����+��	��, � 	��&� +�	�
���� �
���
��, �
���-
������ �� ����
��+ /��	�, ����$���, �	� � 0�����
��� 
����� �
� 
�/�
+����� ����+��	�� ��* ������ ��� ���+��	�� � ���	��8���+� 
$����	�% �+�)����� $���)����! ��++� �
���	�
���� $����&�����	� 
$� ���	�������� � 1995 �. ����!. ;������� ����	��* ���8��	��*���! � 
(��!% ����������* �
����
�	��!��� ����	� ����8�6 ���	���� ���*. 
?�* �
�����* ����+�� $�������	� O	�+ ���
�(�*+ ���	���*���! ��	� 
���
��, � ��	�
�6 ���$������! $���)����� 
�$+�
� $����&�����	�. 

A��, �������� �����+ �
���
����6 ����+��	��, �� ���	�*��% �� 
31 �����
* 1995 �. �+����! 
���!��* $����&�����	! ��
�� ���	��8���-
+� ���* 0��, �����, �����, �;�� � ����
���� /��	� � ��9�+� 
58,3 +�� 
��. ;
� O	�+ �� ����)���� $����&�����	� 1995 �. �����+ 
������+ ��
���+ ���� �/�
+���� ��� � ��++� 226,8 +�� 
��., �$ ��-
	�
�6 ���� ����)��� $����&�����	! $� 1995 �. 	��!�� �� 58,3 +�� 
��. 
(25,7 %), ���
������ �� ����	� ���8��	������6 �� ���! �/�
+����* 
��� ���	���� ���* � 1996 �. – 103,9 +�� 
��. (45,8 %) � �� �
����
�-
	��!��% ����	� ���* � ���	 ����8�6 ���	���� �� ���(� 1996 �. – 
64,6 +�� 
��. (28,5 %). 

�� ��������� /��	������ ��	� ���
�� 
����	�� @>" ;�� �	 10 *���
* 
1996 �. � ���A «L
@�» (�. 0�����) ��������+� ��* ����)���* $����&��-
���	� $� ���	�������� ����! ���� �/�
+���� ��� �� ��++� 25,6 +�� 
��. 
�����$ �
���	�������6 ��
�����6 ��
����	��!��6 ����+��	��, ��	�� 
���
�� ����$��, �	� /��	������* �
���	�
���* $����&�����	! ����� ;�� 
��
�� ���A «L
@�» �� 1 *���
* 1996 �. ���	���*�� 	��!�� 7,8 +�� 
��., 
�	� � 	
� 
�$� +��!)� ��++� �/�
+������� ���. 
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;
���
�� ��*���� ����������� ��
�)���* � ����� ;��, ��������!-
����� �������� ��
���, ���
	�
��-O������	�(������� ��
������* �����-
�
������� �������� ��
���. 

;������ � �����	�� �
������	� $� ���	���� ���* � 1996 �. ��� � ��9�-
+� 39,6 +�� 
��., �� ���	�*8��� �
�+��� �� ��������� � �����+ ��9�+� 
���� ������
��� ��*$�	��!�	�� ��
�� ����
��+ /��	�+ ���A «
�$���*», 
�. 0�����. �� ���! ��������* �
���
�� ��++� $����&�����	� ���A «
�$�-
��*» �� �	�
�$�� ���* ����
��+� /��	� ���	����� 18,3 +�� 
��. 

�� +�+��	 ��������* �
���
�� 0����	�
�	�� ���
��� 
��������� '�-
��
�(�� �� 
���������� �����+� �����+� � ����)���� �
����	�������6 
�+� ��* 
����	�� � ���	��8���+� ��$��������6 ��������6 ������&�����. 

>$-$� �	��	�	��* �	�����6 �����6 �� ��9�+�6 /��	������ ����)����6 
��� ��6���	�
���� �	��	 $� 1995 �. 0�����
��� 
����� � ���	� 
��6���� 
������	��!�� �� �	�����, ���	��	�	��%8�* ��/�
+�(�* �� ����� ���
�-
&����6 ��� � ������6 ��
���� � �������� ����6���+�6 �$+������ � �6 
�	��	��� ������ �� ��������. 

____________________ 

������ ��� � �/�
+����� ��* 	�

�	�
���!��6 �
����� '���
��!��-
�� ��$������	�� 
���	
�� �� ������ ���8 ���� �
��
�8��� �� �	�
�+ ��-
������� 1996 �., � $����	��!��� +�
� ��� ��������+ 0�&����
������ ��-
�%	���� /����. 

������ �	��$ �	 	���6 ���	
�+��	��, ��� �� � ���, �� �
���� � 
�-
)���% �
����+� �%�&�	��� $����&�����	�, ������!�� ��9�+ 
��6���� 
/���
��!���� �%�&�	� ��� �8� �� ��� �
������ � ���	��	�	��� � ���	��-
��+� ��	������+� /������
�����*. ��$����� ����* /�
+� 
����	�� � 
�%�&�	�������	��*+� – ����&��� $���	�. 0�6���$+ ����&��6 $���	�� 
���
���� ������ �� «�
�+����+ ��
*��� �
�������* ����&��6 $���	�� 
�� ��6���+ � 
��6���+ /���
��!���� �%�&�	� �� 1996 ���»9. ����	� �
�-
�������! � (��!% ���
�8���* $����&�����	� /���
��!���� �%�&�	� ��-

�� �%�&�	�������	��*+�. ���������	!% +�6���$+� ����&��6 $���	�� 
���� �����!$������ � $���	��� �6�+� ����������� �
���	�. ;
���
�*	�� 
�, �+�%8�� $����&�����	! ��
�� /���
��!��+ �%�&�	�+, �������� 
�
���	 � ����� � � $� ���	 O	�6 �
���	� ����)��� ��������% $����&��-
���	! �%�&�	�. ;���� O	��� �%�&�	 ����)�� $����&�����	! ��
�� �%-

                                                           
8 � ���	��	�	��� � �
���$�+ 0��/��� 
' �	 22 �%�* 1996 �. � 373 � 23 �%�* 1996 �. 
�
��
�8��� ������ ��� � �/�
+����� ��* 	�

�	�
���!��6 �
����� '���
��!��-
�� ��$������	�� 
���	
�� �� ������ ���. 
9 "	��
&��� �
���$�+ 0����	�
�	�� /������� 
' �	 17 ���	*�
* 1996 �. 
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�&�	�������	���+ �.  �� �����%8�+ O	��� �
����$�(�* – �%�&�	�����-
��	��! � 
�����	������! �� ����+ �
���	�
�+ – �
���
�*	��+ �, ����-
���)�+ ��������% $����&�����	!. 

�������� �����+, �
��������+ � ������� ���+�
���� �����10, �
�(��-
	� �� ���������+ �
���	�+, $�����	�������+ � �6�+� ����&��6 $���	��, 
���	���*�� 30–40 % ������6 �
� ��/�*(�� 21 %. ?�6�����	! �� 
���� 
@�� � IV ���
	��� 1996 �. ���� ������!�� ��)�, � ���	���*�� 50–70 %. 
������ ������	 ���	���	!, �	� � ���������� � �
�(��	�+ ������+������� 
����� �
��� ��+��������� � �
���
�*	�� $� �	�
�	�� ���	�� � ���
�(�� 
�� ���	�+. '��	������ ��� ���
�(�� � O	�� �6�+� ���8��	��*���! ��	�+ 
��
����� �
���	� � ������ ���	� � ������+������+ ����� �� �
����11, � 
�
�������� $���	� $���+��� 3–4 ������. ;� +����%, ��
�&����+� � ��-
����� ���+�
���� �����, ����� +���� ���	���	! � � 
��� ���
������� �
� 
���	
������� $���	��6 (������, � ������	! $� O	� ��8��	������ ��$��-
�
�&�����. A���+ ��
�$�+, ���!)� ����� �	 ����&��6 $���	�� ����
����� 
�����, ����	�����)�� � O	�6 ���
�(�*6. ����
 ������+������6 ������ 
��* �
�������* ���
�(�� ����&���� $���	� ���8��	��*��* 0����	�
�	��+ 
/������� ���
�$
����+ ��
�$�+. 

;� ��+�+ ��
�+��+ �(����+12, ��9�+ ���6 /�
+ $���	�� �� �������-
��% /���
��!���� �%�&�	� � 1996 �., ���%��* ������ ���, ���	���� ���-
�� 100 +�
� 
��., ��� ��+����+ +���� 5 % ��;. ?��* $���	��6 ���
�(�� � 
��6���6 � 
��6���6 /���
��!���� �%�&�	� $� 1996 �. ���	����� ���	��	-
�	����� 34  � 22 %. �+��	� � 	�+ ��% ��++� ������&���� /������
�����* 
$� 1996 �. ���!$* 
���+�	
���	! ��� ����$�	��!, �	
�&�%8�� /��	������� 
��9�+ $����&�����	� �%�&�	�, 	�� ��� �$-$� �����	�	���� O//��	������ 
���	
��* � �
�(���� ������ ��� ��9�+� �
���	�
���� $����&�����	� 
�%�&�	�������	���� $���)����!. L	� &� +���� �
���6���	! � �
� �
���-
����� $���	��. ����)���� 
�$+�
�� $����&�����	� (���
�+�
, ��	�+ $�-
��)���* ���	
��	��6 (��) ���� �����������, � ���	���	�, ����$+�&��-
�	!% 
����$�(�� �� � ��� �%�&�	�������	��*+� ��$ $����	��!���� ���-
���	�. � 
�$��!	�	� �
�+�����* $���	��6 �6�+ 
��6��� /���
��!���� 
�%�&�	� � 1996 �. ��)�� $� �
�����, ��	���������� $�����+ � �%�&�	�. 
T��� �� �%�&�	��� 
��6��� ���� ��
������� 
�+��+� ����&���� /����-
��
�����*, 	� ���	! 
��6���� 1996 �., �� ������������6 $�����+�, �
��	� 
�� ���� �� ���8��	�����. 

                                                           
10 
�$
�)���� ���	�+� �����	�&�� � 
�����: ��$����� ������� ��	�������� O����-
+�������� 
��	� / ?����� ���+�
���� �����. ���+�
��� ����, 1999. 
11 A�+ &�. 
12 96 +�
� 
��., �� �����+ '���
��!���� ��$������	��. 
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@���
* � ������&��6 �������6 
����	�� � �%�&�	�+, ���!$* �� �	+�-
	�	! 	�	 /��	, �	� ��� ��� ��$��%	 ������* ��* ��

��(��, 	�� ��� �
� ��
-
	�
�, �$��+��6 $���	�6 � �
���6 ������&��6 /�
+�6 
����	�� �$��+��� 
��*$�	��!�	�� +���	 ��	! �(����� �	�
���+� ��-
�$��+�, � ���	���	�, 
��9�+ ��*$�	��!�	� �
���	�
� �%�&�	�, �
���+��+�� � $���	�, +�&�	 
��	! ��8��	����� $���)�� (
���� ��� � �	��+��	! ��
������+��� �%�&�	� 
�+�8��	�� � 
�+��6 ��
	�
��6 
����	��). ;
����	
���
���	! �������� 
���
�(�� ���	�	���� ���&��, � ��*$� � ��+ �6 �
�+������ � �	��� ������� 
�%�&�	��� ���	�+� 
' ��8��	������ �8�
�. 

 
1.1.2. 1997 �.: ������ �����
� ����������
  
��������� ���������� 


�$��� �6��)���� ����
��+��	� ������� � ����&��� /�
+� � 1996 �. 
�
����� � ���������% $����&�����	� �� �����	�+ ��������% � ����&��� 
/�
+� �$ �%�&�	�� ���6 �
�����. � ������ 1997 �. ��
�$������! $����&��-
���	! �� �����	� $�
���	��� ���	� 
���	����+ �%�&�	��� �/�
� �$ /�-
��
��!���� �%�&�	� � 
�$+�
� 6 	
�� 
��. (0,3 % ��; $� 1996 �.). �����-
&�����	! /���
��!���� �%�&�	� �� $�
���	��� ���	� � ����	���� � $����-
&�����	!% �� �����	� ������ �� 17 	
�� 
��. (0,8 % ��;) � $����	��!��� 
$����&�����	!% �� �����	� $�
���	��� ���	� 
���	����+ �
����$�(�� 
�%�&�	��� �/�
�, /������
��+�6 �$ 	�

�	�
���!��6 �%�&�	�� (���)� 
20 	
�� 
��., ��� 0,9 % ��; $� 1996 �.), ��$������ ��
!�$��% ��(���!��% 
���
*&�����	!. 

����!% 1997 �. � O����+��� 
����� ���&����! ������*, ��$��%8�� ��-
	��(���!��% ��
�$� ��* +��
�O����+������� �	����!���	� �, ���	��	-
�	�����, ��$+�&���	�� �%�&�	� �� ���������% 	���8�6 ��*$�	��!�	� � 
����)���% ����������� $����&�����	�. 
�$��	�� +�
����� /���������� 
�
�$��� $�	
����� � ��*�
�–�����
� 
��������� /��������� 
����, ��-
$��� �		�� ����	��� �$ �	
���. ;
���+�* �� ���+���� 	�	 /��	, �	� �
�-
�������� �
���	� $� ���	 
�$+�8���� @�� � �'� ��
��� ��%����% 
��! � 
/������
������ ��6
��*%8����* ��/�(�	� /���
��!���� �%�&�	�, �6�� 
����	
����6 �����	�
�� � 
��	 �
�(��	��6 �	���� ��$������ ��������� 
	
�����	� ��* �%�&�	�. A�+ �� +���� � ���(� 1997 �. 0����	�
�	�� /�-
������ 
' ������! ������	! $����&�����	! /���
��!���� �%�&�	� �� $�-

���	��� ���	� 1996 �., � 	��&� $����&�����	! �� 	���8�+ �����	�+ $�
�-
��	��� ���	� � ����&���� �����!�	��* ���������&�8�+ 0����	�
�	�� 
���
���, ��
�$����)�%�* � 1997 �. �����	��!�� ���
�	����! $����&��-
���	! �� $�
���	��� ���	� 
���	����+ �%�&�	��� �/�
� �� ���/���
��!-
��+ �
����, �� +����+ �������
* /��������� ��+�8� �$ /���
��!���� 
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�%�&�	� � 
�$+�
� ���)� 11 	
�� 
��. �%�&�	��� 	
���/�
	 ;��������-
+� /���� 
' ��$����� �	�����$�
���	! ��	��(�% � �����	�� ������. 

;���)���� $����&�����	� /���
��!���� �%�&�	� �� �����	� $�
���	-
��� ���	� ��
�� 
���	����+� �%�&�	��� �/�
�, 	
���/�
	� 
�������!-
��+ �%�&�	�+ � ;��������+� /���� 
��������� '���
�(�� �
���	���*-
�� ����� �������� ����)���� $����&�����	� $� ���	 �
���	� /���
��!���� 
�%�&�	�. ;
� O	�+ �
�������� $���	�� 	��&� �
����&����! � 1997 �., ��-
���� 
�$+�6 $���	��6 ���
�(�� $����	��!�� ���
�	���*, � /�
+� �
�����-
��* $���	�� �	��� ����� O//��	����+� � 	���� $
���* O����+�� �%�&�	-
��6 �
���	�. 

� ���	*�
� 1997 �. 0����	�
�	�� /������� ����� ����% /�
+� �
���-
����* $���	�� – ��
�	��� ����&��� $���	�. �6�+� ��
�	���� $���	� �
��-
��������, �	� �$�����!�� 0����	�
�	�� /������� ����)��	 $����&�����	! 
��
�� �%�&�	�������	���+, ��	�
�� �����!$��	 O	� �
���	�� ��* ����)�-
��* ����� $����&�����	� ��
�� ���	��8���+. ;���� O	��� ��+����*-
���	��8�� �����!$����� ���������� �
���	�� ��* ����)���* ��������� 
$����&�����	� ��
�� �%�&�	�+. ?����* �6�+� 	��&� �
���������� �����!-
$������ ���(���!�� �	�
�	�6 ���	�� � ������+������6 �����6. �� ��8�-
�	������ ����)���� �
�(���
� �
�������* $���	� ���	�*�� � 	�+, �	�, ��-
��
��6, ����	���� ���
�(�� �� ���	��� �
�(��	�� $� ���!$������ �
��-
�	��+�, � ��-�	�
�6, ������+������� ����� ��* �	�
�	�* ���	�� ����
�-
���! �� 
�$��!	�	�+ 	����
�. �����
���� �	��
 ������ ��$����� ���$�	! 
�
����! ��+����� $� �����!$������ ���	��. �6�+� ��
�	��6 ����&��6 
$���	�� ���� ����� �
�$
����� � ����������� +��!)�� �$��
&�� �� �%-
�&�	�������	����. 

"
����! �
���	�
���� $����&�����	� ������	���� �
���	� /���
��!-
���� �%�&�	� ���
�	���* � ���(� 1997 �. � 
�$��!	�	� �
�������* $���	� �� 
24 +�
� 
��. � �����
� 1997 �. (40,5 +�
� 
��. � (���+ $� ���). ;� �	���+ 
����
��, �
��������� � 1998 �., �
���	�
���* $����&�����	! /���
��!���� 
�%�&�	� $� 1997 �. ���	���*�� 47,3 +�
� 
��.13, ��� 1,9 % ��; $� 1997 �. 

"��$�+ ;
�$����	� 
' �	 7 ��*�
* 1997 �. � 1173 �
��	��� �
�������* 
$���	�� �� /���
��!��+ �
���� � �%��� /�
+� ���� $��
�8��� � 1 *���
* 
1998 �. ������ ;��	���������+ @�����
�	������ ?�+� �	 18 �����
* 
1997 �. �
���	��!�	�� ���� 
���+�������� �
����	! ��$+�&���	! �
���-
����* $���	��6 ���
�(�� �� ���������% /���
��!���� �%�&�	� $� 1997 �. 
�� 20 *���
* 1998 �., �	� � ���� �������. 

                                                           
13 ;
��
�++� O����+�� ������
�	�����6 
��6����, �	��
&�����* ;��	���������+ 
;
���	��!�	�� 
' �	 17 �%�* 1998 �. � 600. 




