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�%����!, ����� $�� ���&������! �����"����! ����! � �������-����!��� 
1998 �. ������� � ������� ���*���# ����"���� ��������� �����. J������-
����� � ;��� ������?�� ���$����"��� ������� ��&���� ��������! � ����-
���!���, � �����! ��������� ����! � ���������� ;�������� �'��������-
���" ��������! � ����� ������������, �����$��� ��&���!#��!�! �� ����!-
*���� ��������& ���. J���� �� ���$��, �����������?�& ;������$����� 
����, �����*��, ����� ��������� �������%& ������� �������� ���$�-
��������� ������������. ��&����� ���������������! ����#$����! � ���, 
$�� ���*���� ����"���� ��������� ����� �������� � ���������"���� ���-
��*���# �������%& �������, ���������� $��� ����� ��������! � ������� 
������� ���$���������� ������������. 

=��������� �������$�� ����� ����������, ����!����%& ��� �������-
$������ ������� ���!��! ����"���� ����� �� �����*�%� ������1, ��� � ;�-
����$����� ������ '������ ������ �� ������2. +�� ;��� ����$���%� � 
��& �%���% � ����������!& ��������! ����"���� ��������� ����� !��!#�-
�! �������$�� ���������$��%��. = ����� ������%, ������ ������� ������ 
�%���� ��*�� ���$�������%�� � �������%�� �������� �������� � �%���� 
� ���, $�� ����"��� ���������� ���#�% �%�%���� �����$���� ��������� 
�����������%& ������� ���������"�� �������, ����������%& ������ 
�����%, $�� �%�%���� �������� ������ � ���"�� ���$�������%& �������. 
���������� �����$���! ������ �� �����% ���$���������� ������������ ��-
�������������� �������$���� ���*�� ��������" � ����� �& ������������. 
= ������ ������%, �� �����& ;�����$����& ������& ��������, $�� (����"-
��! � �������"��!) �����"����! ��������"��� ���#�% ���������"�� ���!-
�� �� ����"�%� ������ ���������� ���%?���! ��������� ��!�����"���, �%-
��*���%& � ����������� ���#��, �����$���! ���������������� �� ���#�-
��� �%��� � � ������� ���?��� �������� ��-�� ����$�! �����*�� �����"��-
���, ��!����%& � �����*��� ����&�������"# ���������� ����������, �%-
��*���%& � ��������"��� ���#��, � ��. +������� ���!��! ����"��� ��-
���"����� ����! �� ��K�� ������������ � ������� ���������� ������� � 
������ ���*� �� ���� �������$�%& �����"�����3. � $��������, �� �%�� ��-

                                                           
1 =�., ��������: Hirschman (1949). 
2 Goldstein, Khan (1985), Senhadji (1997), Hooper, Johnson, Marques (2000) � ��. 
3 =�.: ������	�� (2002), ������ (2001), �	��	�	��� (2001) � ��. 
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����*��� ��!��� ��������!�� ��*�� ����"�%� ������%� ������ � ;��-
����$����� ������. 

	����! ������ ����!���� ������� ����, � ����� ���� �����"����! ��-
��"���� ��������� ����� ����! � 1998 �. � �������#��� ��� ���������� 
�����!�� �� ����������� � ������������ ���$�������%& � �������%& ��-
�����. � ������ ������� �����% ����������% �������$����� ������% ��-
�������������!, � $��������, �����������% �������%� �����'������ ��-
����� ��*���������� ��������, ����� ;�����$����& ������ '������ 
������ �� ������, ������������� ������ ������ '������ ������, � ���*� 
�����& �����, ��!����%& � ���������� ���������������!. 

�� ������ ������� �����%, ����!������ ������� � ������ ���������-
������! � ���������� ���������, ���� ����������� ���������������!, 
������� ���������� ����$�, �'�����������% ������%� �������% � ������! 
�������$����! �����", !��!#��!�! �������� ������������� ������ ������ 
�� �����% ���$���������� � ���������� ������������. ������ ������ �����% 
�����*�� ���*� �������� ����������� ;���������$����& ������ ������% 
'������ ������ �� �����% ���$���������� � ���������� ������������, 
���#$�! �������� ��&���%& ����%&, �������% ����������! ����������%& 
�������� '���$����& ��K���� ����������! ���$�������%& � �������%& 
�������, �������� ��� � ��&����. L���" *� �����������% �����'������ 
���������%& ��������� � ����������! ���$��� ;''����� ��&��� � ;''��-
��� ��������!. 

� ����"�� ������� �����������% �����"���% ;���������$����& ������ 
�������$����� ������, ����������� � ����%����� �������. /� ��������� 
�����"����� ������ ��������� ������ �� �����% ���$���������� � ������-
���� ������������ �%������ ���$�� ;''���� ��&��� � ;''���� ��������! 
��� ��������� ������ �� ������ � �����"���� ��������! ����"���� �����-
���� ����� ����!. � ����#$���� �����������% ������%� �%���% � ����-
��*���! �� ;������$����� ��������. 

 



1. �����
����
� 
 �����
����
� ������� 
���	�
 ������ 	� 
����� 
 �	��
��  

������������	
� 

1.1. ����
�
���

 �������  
�����	����	�� �������
 

�����$�#����! � �����������!& �����$�%& �������4 ������ ��*����-
������ �������� �������$�� �����������% � � ���$����"��� ������� ����-
�!� �� ����, !��!���! �� �������%� ����� �����$�%� �������� ��� �����-
��"# �������'���������%� ����%?����%� �������, ������� ��! ����$-
���� ����������! ��� '������� ������������, � ���*� �����������! �� 
�������! ����%� ������� � �����"# �����$�%& ���� � ����*���%& ��-
?���5. H�����$����� ������ ���*� ����� �����!�"�! � ����������� �� 
���� �����������! – �����"�����! �� ��������� ��! ;������� � ������� 
��! �����������! �����$�%& ������� ��� ��! ��������������!. 

� ;�����$����& ������& �������� $����6 �����$�#��! ��� ���&��� � 
������������# ��*���������� �������� – ;�� ������ �������?���%& � 
�����?���%& ����������� («imperfect substitutes model» � «perfect substitutes 
model»). 
�� ������� �� �������! ;��& �������, �����! �����" ����%���� 
�������# ��������, ����������! ��*�� �����%�� � ���$����"��� ������� 
������$���, $�� ��*�� �%�" ���������� �������?������ �%���� �������, 
��������, ������"����"# ���������� ������. �����! �����" ����%���� 
�������# &���?� �������'���������%�� ����������, ���� � ��K�� ���-
����� ��! �����%& �������!#��! �� ������������ �%���. 


����� ��'����<����6 '�='"�"�"�� (imperfect substitutes model). 

�#$���� ��������*����, ������� �����"�����! ��� ���������� ������ 
�������?���%& �����������, ������� � ���, $�� �����������%� �����% �� 
!��!#��! �����?���%�� ��������–������������ ���$�������%& �������. 
� �������*����� ;���� �%����%��#��! �����#��� ��������%. M��� �% 
���$�������%� � �������%� �����% �%�� �% �����?���%�� ������������, 
�� ��� �������%� �����% ������� �% �%����!�� � �%��� ����?���, ��� 
��������, ���$�������%� �����% ������� �% �%����!�� �������%� �����% 
                                                           
4 =�., ��������: Branson (1968), Rhomberg (1973), Kravis, Lipsey (1974), Magee 
(1975), Clark (1977), Goldstein, Khan (1985), Bullock, Grenville, Heenan (1992) � ��. 
5 J���� ��., ��������: Goldstein, Khan (1985). 
6 =�., ��������: Clark (1977). 
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��� ������� �����!��%& (��� ����"?�#��&�!) �����*�� ������������7. 
� ;���� �������, $�� ������ � ����& ������!& ���� ;�������������, ���� 
������������� ��*�%� �� �������8, ��� ;��� �������! �������������� 
;������� � ������� ������ �������*��. C�� ��� �� �������� ����� �����-
��� �������$�� $���%, �� ��*�� ��������*��", $�� ���$�������%� � ��-
�����%� �����% �� !��!#��! �����?���%�� ������������ � ���������#� 
�� ���"�� �� ����. 

� ���"?�� ����$����� ;�����$����& ������������9 ��������, $�� � 
����%& ������& (����� �������� � �����# ���#��) ����#�����! ���$����"-
��! ��''���������! ��� �� ��������%� �����%, � ���*� ��''���������! 
��� ������� � ;������� � ����� ������. =�������������, ����� ������ ��-
�% �� �%����!���! ��! ���"?������ ������� �� ����#$�����, ��*�� �%�", 
���*��%& �������, ����& ��� ;�������������, ������%, ������%� ���"���% 
� ��., �������! �����%�� �����&���� �� ��*��������%& ������%& ���*�&. 

�����" �������?���%& ����������� ��*�� �%�" ������� �����#��� 
�������� ���������. 

� �iii
d
i PPIYfI ,,� , 0, 31 �ff , 02 �f  

(1) 

� �ePPXeYgX i
d
i ��� ,, , 0, 31 �gg , 02 �g  

� �� 	** ,1 PSPIhI s
i 
�� , 01 �h , 02 �h  

� �� 	iii
s
i PSPXjX ,1
�� , 01 �j , 02 �j  

� �eTPXPI ii 
�� 1  

� � eTPXPI i
** 1
��  

eII s
i

d
i �  

s
i

d
i XX � . 

� ������� (1) d
iI  – ����� �� ������ � i-�� ������, d

iX  – ����� �� ;��-

���� �����"�%� �����, s
iI  – ������*���� ������� �����"�%� �����, s

iX  – 

                                                           
7 =�., ��������: Magee (1975). 
8 =�. Rhomberg (1973). 
9 J���� ��.: Goldstein, Khan (1985). 
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������*���� ;������� i-�� �������, P  – ������" ��� � i-�� ������, *P  – 
������" ��� � �����"��� ����, iT  – ������ ������� � i-�� ������, *T  – ����-

�� ������� � �����"��� ����, iS  – �������! � i-�� ������, *S  – �������! � 
�����"��� ���� (������ � �������� – �� ;������ ��� ������ ������� ����-
��). 	����! ������� ��������� �������!�� ����� �� ������ � ������ i, 
����� �����"���� ���� �� ;������ �����% i, ������*���� ������� �����"-
�%� ����� ������ i, ������*���� ;������� �����"���� ���� ������� i, 
����$����� �����, �%��*���%& � ��������"��� ���#��, ����$������� ��-
��������� � ��� ������� ( iPI  � *PI ) � ����$����� �����, �%��*���%& � 
��������"��� ���#��, ����$���%& ;����������� �� ���& �������� ( iPX  � 

*PX ). H�������� ������%�� ����$����� � ������ ������ !��!#��! ���-
���" ��&��� � ���& �������& ( iY  � *Y ), ���% � ���& �������& ( iP  � *P ), 

������������"�%� ������ ( iT  � *T ) � �������� � ���& �������& ( iS  � *S ) 
� ������%� ���� e . 

+������������!, $�� ��*�%� ����������" ������������� ���# '���-
��# ���������� ��� �������� �#�*����� ������$����. ��?����� ;��� 
����$� !��!#��! ��������! ������ �� ������ � ;������, �����%� ��������-
�!#� ����� '������ �� ��&��� ���������#��� �����%, ���% ���������-
����� ������ � ���% ����?���� ���������� �������. +�� ���������%& 
�������%���& � '������ ���������� ;������$����& ������� ��*�� ����-
����*��", $�� ;�����$����" ������� �� ��&��� � �� ���� ����?���� ���-
������� ���"?� ���!, � �� ����! ��� ;�����$����" ������� �� ���� �� ��-
���� ���"?� ���!. O���� �������! ��������*���� � ���, $�� '������ 
������ � ������*���! ��������% ������� �������. H�� ����$���, $�� ��� 
�����$���� ��&��� � ��� � ���������� ��������� ����� �� �����!���!. 
��������$���� ;�� ��*�� �%�" �%��*��� ��� 0321 �

 fff  � 

0321 �

 ggg . H�� �������� '������ ������ ������!#� ������� � '���-
��� ���& ��������%&, ������� �����# $���" �� ���% ����������� �%���. 
C���� �������, ����� ��*�� ������������"�! ��� '�����! �� ����"���� 
��&��� ( ii PY / ) � ���������"�%& ��� ������� ( ii PPI / ). +�� �����'������ 
��������� ������*���! ������� � ������ �� ;������ $���� ������������-
�!, $�� ;�������� ��������������� �����% ����������� ���"?� �� ����-
����# � ;��������� �����& �����, ��;���� �������! ��������*���� �� 
�����#���� ;�����$����� ������*���! ������� � ������ �� ;������10. 
                                                           
10 =�. Orcutt (1950), Harberger (1953). 




