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Канун нового 2013 года вроде бы преподнес «твердым рыночникам» обнадеживающие сигналы. Президент Путин, 
встретившись с главой «Новатэка» Леонидом Михельсоном, призвал оперативно провести совместно с «Газпро-
мом» работу по предварительному заключению экспортных контрактов на поставку сырья проекта «Ямал-СПГ».

«Вводная» от Путина была подхвачена. Министр энергетики Александр Новак заявил журналистам, что министер-
ство рассматривает вопрос о возможной отмене монополии «Газпрома» в сфере экспорта СПГ. До конца декабря, 
по его словам, планируется подготовить соответствующие предложения.

Что это — знак к прорыву незыблемой плотины монополизма «Газпрома» на экспорт? Без сомнения, очень многие 
наши коллеги не усматривают здесь признаков истинной «либерализации» газовой отрасли.

В последний год стали особенно заметны многочисленные проявления некой «усталости» власти от «Газпрома» 
и Ко (постоянные публичные шпильки от Путина, антимонопольные атаки на концерн по поводу газотранспортной 
дискриминации; ситуация со Штокманом и вялая реакция на сланцевый бум тем более не добавляют сейчас очков 
«Газпрому»). В противовес этому — все большее благоволение главному российскому «независимому производи-
телю газа» — «Новатэку».

Уже мало кто помнит тот короткий период, когда реформирование газовой отрасли по образу и подобию «нефтян-
ки» виделось вполне реальным, а «Новатэк» гордо держал знамя идеолога и борца за права независимых произ-
водителей газа в России, добиваясь возможности самостоятельно торговать добытым газом, в том числе за рубе-
жом. Этим потугам тогда была поставлена жирная точка, а неприкосновенность монополии «Газпрома» установле-
на, казалось, раз и навсегда. «Новатэк» при этом был весьма крупной компанией, в общем-то нормально работал, 
но испытывал постоянный прессинг со стороны «Газпрома», а также имел серьезную задолженность.

Дела резко пошли в гору у «Новатэка» с 2008 года, когда структуры Геннадия Тимченко вошли в состав холдин-
га, контролируемого Леонидом Михельсоном. Далее для него начался, без преувеличения, «взрывной рост». В про-
шлом году прогремела сделка, после которой в руках Леонида Михельсона и Геннадия Тимченко сосредоточилось 
100% акций «СИБУРа». Устанавливается полный паритет с «Газпромом» в контроле над «Нортгазом». Увеличивает-
ся число прямых контрактов с внутренними потребителями газа.

2012 год стал годом активного «возвращения» структур Геннадия Тимченко в Россию, учреждения в РФ управляю-
щей компании «Урал инвест», а также еще робкого, но роста публичной открытости. Словом, продолжается утверж-
дение (теперь уже не новой) группы влияния в российском ТЭК.

Что же касается возможной отмены «единого экспортного коридора» для газа (через «Газпром»), об экономиче-
ских выгодах которой в целом для отрасли и для России давно говорят ряд экспертов, то, перефразируя романти-
ческую сентенцию на циничный лад, скажем — если звездочки либерализации зажглись на экономическом небо-
склоне России, значит, это конкретно кому-то нужно.

Наталья Петрова, 
главный редактор
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«ЛУКОЙЛ» ВОШЕЛ В НОВЫЙ 
МОРСКОЙ ПРОЕКТ В СЬЕРРА-
ЛЕОНЕ  � �

«ЛУКОЙЛ» приобрел 25% в проекте 

геологоразведки, разработки и добычи 

на морском блоке SL-4B-10 в аквато-

рии Сьерра-Леоне в Гвинейском зали-

ве (Западная Африка). Доля в проекте 

приобретена «ЛУКОЙЛом» у канадской 

компании Talisman Energy, являющейся 

оператором проекта. Другими участни-

ками являются малайзийская Petronas 

(25%) и британская Prontinal Ltd (20%).

Блок площадью около 2,2 тыс. км2 

и глубинами от 100 до 3000 м граничит 

с блоком SL-05–11, оператором раз-

ведки и разработки которого является 

«ЛУКОЙЛ».

Освоение блока SL-4B-10 началось 

в 1982 году, когда в мелководной части 

участка была пробурена разведочная 

скважина глубиной более 2400 м, обна-

ружившая нефтепроявления в альбско-

сеноманских отложениях. Базовое 

соглашение по блоку SL-4B-10 подписа-

но в 2003 году. Первый этап геологораз-

ведки контрактной территории (сейс-

мика 2D в объеме свыше 300 пог. км 

и 3D — более 1000 км2) завершен 

в 2009 году. В результате исследований 

на блоке выявлено несколько потенци-

ально продуктивных объектов.

«ЛУКОЙЛ» работает в Гвинейском 

заливе с 2006 года, когда были приоб-

ретены доли в проектах на шельфах 

Ганы и Кот-д’Ивуара.

«ГАЗПРОМ» И WINTERSHALL 
ПОДПИСАЛИ СОГЛАШЕНИЕ 
ОБ ОБМЕНЕ АКТИВАМИ  � �

Председатель правления «Газпро-

ма» Алексей Миллер и председа-

тель совета исполнительных директо-

ров немецкого химического концерна 

BASF SE Курт Бок подписали юридиче-

ски обязывающее базовое соглашение 

по обмену активами. Документом пред-

усматривается, что доля Wintershall, 

дочерней компании BASF, в новом 

совместном предприятии по разработ-

ке участков 4 А и 5 А ачимовских отло-

жений Уренгойского месторождения 

может составить 25% плюс 1 акция.

Взамен российский газовый кон-

церн может получить 50% в компании 

Wintershall Noordzee B. V., которая реа-

лизует проекты по разведке и добы-

че природного газа в Северном море, 

и довести долю до 100% в компани-

ях по торговле и хранению газа груп-

пы WINGAZ и в компаниях WIEH и WIEE.

WINGAS, WIEH и WIEE являются 

совместными предприятиями «Газпро-

ма» и Wintershall.

BASF и Wintershall давние партне-

ры «Газпрома» по освоению Южно-

Русского месторождения и ачимовских 

залежей Уренгойского месторождения, 

а также реализации проектов «Север-

ный поток» и «Южный поток».

Запасы ачимовских залежей толь-

ко на месторождениях «Газпром 

добыча Уренгой» составляет более 

1 трлн м3 газа и 200 млн т конденсата.

Ожидается, что в этом году добы-

ча нефти и газа Wintershall составит 

140 млн барр н. э. Компания планирует 

нарастить добычу до 160 млн барр н. э. 

к 2015 году, в основном за счет про-

ектов в России и Северном море. 

В конце октября Wintershall получила 

от норвежской Statoil доли в норвеж-

ском секторе Северного моря.

DELOITTE: В США НЕ ВЕРЯТ 
В НЕФТЯНУЮ НЕЗАВИСИМОСТЬ  � �

Более половины менеджеров амери-

канских нефтяных компаний не верят, 

что США смогут когда-либо добить-

ся независимости от импорта нефти, 

сообщают результаты опроса, прове-

денного консалтинговой компанией 

Deloitte. Четверть опрошенных управ-

ленцев, впрочем, полагает, что «нефтя-

ная самодостаточность» США достижи-

ма в ближайшие 10 лет.

Противоположного мнения респон-

денты придерживаются касатель-

но развития сектора природного газа: 

75% считают, что США не будут нуж-

даться в импорте газа в течение бли-

жайших 10 лет.

В ходе опроса было опрошено более 

250 человек. Портрет респондента сле-

дующий: средний возраст — 48 лет, 

опыт работы в отрасли — 20 лет, 

доход — более $100 тыс. в год.

Мнения участников опроса не совпа-

дают с нашумевшим прогнозом Меж-

дународного энергетического агент-

ства (МЭА), который предсказал США 

лидерство в мировой нефтедобыче 

к 2020 году и превращение в чистого 

экспортера нефти к 2030 году.

По прогнозу МЭА основной рост 

добычи нефти в странах вне OPEC 

придется на нетрадиционные место-

рождения Северной Америки, развитие 

которых потребует инвестиций порядка 

$5 трлн до 2035 года.

BP ОТКРЫЛА КРУПНОЕ ГАЗОВОЕ 
МЕСТОРОЖДЕНИЕ В ВОДАХ 
ТРИНИДАДА И ТОБАГО  � �

BP объявила об открытии на шель-

фе острова Тринидад газового место-

рождения с запасами, оцениваемыми 

в более чем 280 млрд м3. Оценочная 

скважина Savonette 4 была пробуре-

на в 80 км к юго-востоку от побережья 

острова Тринидад. Скважина достигла 

глубины 5700 м и обнаружила два газо-

носных пласта.

Бурение проводилось на участ-

ке, прилегающем к месторождению 

Savonette, открытому в 2004 году. 

Нынешнее открытие позволяет увели-

чить вдвое оценку запасов месторож-

дения Savonette — до 560 млрд м3.

Сегодня Тринидад и Тобаго является 

ведущим экспортером сжиженного при-

родного газа в Западном полушарии. 

По данным ВР, Тринидад и Тобаго экс-

портировал 18,9 млрд м3 СПГ в 2011 году. 

Треть поставок пришлась на рынки стран 

Южной Америки и Карибского бассейна, 

четверть в Северную Америку и по 20% 

в Европу и АТР.

МОНОПОЛИЮ «ГАЗПРОМА» НА 
ЭКСПОРТ СПГ МОГУТ ОТМЕНИТЬ?  � �

Минэнерго рассматривает вопрос 

о возможной отмене монополии «Газ-

прома» в сфере экспорта СПГ, сооб-

щил журналистам 20 ноября 2012 года 

в рамках международного форума «Газ 

России — 2012» министр энергетики 

РФ Александр Новак.

Он отметил, что по обращению ком-

пании «НОВАТЭК» министерство изу-

чает вопрос о возможности выво-

да СПГ из-под экспортной монопо-

лии «Газпром». Минэнерго планиру-

ет до конца декабря подготовить соот-

ветствующие предложения. Министр 
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подчеркнул, что при этом не идет речь 

об отмене монополии «Газпрома» 

на экспорт трубопроводного газа.

Согласно российскому законода-

тельству экспорт газа из страны может 

осуществлять только контролируемый 

государством «Газпром», а независи-

мые производители могут продавать 

топливо за рубеж при посредничестве 

монополии. Между тем «НОВАТЭК» 

совместно с французской Total реали-

зует масштабный проект «Ямал СПГ» 

(доли партнеров — 80% и 20% соответ-

ственно), нацеленный на производство 

СПГ для поставок в страны АТР.

19 ноября президент Владимир Путин 

в беседе с главой и акционером «НОВА-

ТЭКа» Леонидом Михельсоном указал 

на необходимость скорейшего заклю-

чения с зарубежными потребителями 

предварительных соглашений о постав-

ках СПГ с Ямала. В свою очередь Новак 

сообщил, что в этом году ожидается 

снижение экспорта газа из РФ на 4–5%. 

Однако в среднесрочной перспекти-

ве экспорт будет расти — как и добы-

ча, считает чиновник. Глава Минэнерго 

отметил, что объем добычи газа в Рос-

сии в 2012 году с учетом независимых 

производителей останется на уровне 

предыдущего года.

По данным ЦДУ ТЭК, добыча газа 

в России по итогам девяти месяцев 

2012 года составила 477,62 млрд м3, 

снизившись на 2,7% по сравнению 

с аналогичным периодом прошло-

го года. Экспорт газа за тот же пери-

од упал до 135,6 млрд м3 (-6,4%). 

В 2011 году добыча газа, по данным 

ЦДУ ТЭК, составила 670,54 млрд м3 

(+3,1% к предыдущему году). Экспорт 

газа в прошлом году, по подсчетам 

Росстата, достиг 196,86 млрд м3 (+7%).

Министр отметил, что в 2011 году 

года прирост объема поставок россий-

ского газа за рубеж составил поряд-

ка 20 млрд м3. Однако по итогам девя-

ти месяцев текущего года «картина 

несколько скорректирована»: экспорт 

газа из России снизился под воздей-

ствием таких факторов, как «объектив-

ные экономические трудности в евро-

пейских странах» и «быстрое восста-

новление поставок газа из Ливии». 

«Ожидаем за 2012 год снижения при-

мерно на 4–5% к уровню прошлого 

года», — сказал Новак.

Также Новак дал прогноз, что объем 

добычи газа в России к 2030 году 

может достигнуть 950 млрд м3. Глава 

Минэнерго отметил, что объем экс-

порта в среднесрочной перспекти-

ве во многом будет зависеть от скоро-

сти восстановления экономики Европы 

и от прогресса в переговорах с клю-

чевыми азиатскими партнерами, в пер-

вую очередь с Китаем.

НОВАЯ МЕТОДОЛОГИЯ 
ЭКСПОРТНЫХ ЛЬГОТ МОЖЕТ БЫТЬ 
ЗАКРЕПЛЕНА В ПЕРВОМ КВАРТАЛЕ 
2013 ГОДА  � �

Министерство энергетики РФ рас-

считывает на принятие в первом квар-

тале 2013 года нового закона о тамо-

женном тарифе, в который будет 

включена методология предоставле-

ния льгот по экспортным ставкам для 

месторождений нефти.

Об этом сообщил замминистра 

энергетики Павел Федоров, выступая 

на конференции «Правовое регулиро-

вание ТЭК России».

«Я думаю, что в первом квартале 

следующего года у нас будет новый 

закон о таможенном тарифе, кото-

рый узаконит использование пони-

женных ставок экспортной пошлины, 

определит четкий регламент рассмо-

трения моделей, рассмотрения проек-

тов (претендующих на льготы)», — ска-

зал Федоров. Он также напомнил, что 

на совещании в правительстве в сентя-

бре был принципиально одобрен под-

ход, который ориентирует реализацию 

новых проектов нефтедобычи на вну-

треннюю норму доходности.

«Компании будут ориентировать-

ся не на существующую норму нало-

га, а приходить в профильные мини-

стерства и ведомства, показывать 

свою модель разработки, и на основа-

нии этого правительственная комис-

сия будет определять необходимость 

предоставления пониженных пошлин 

на экспорт нефти. Это отход от адрес-

ных льгот и переход к единой методо-

логии, ориентированной на внутрен-

нюю доходность порядка 16% для инве-

сторов», — пояснил замминистра.

В настоящее время льготы по экс-

портным пошлинам предоставляют-

ся по конкретным месторождениям 

и утверждаются постановлением пра-

вительства. Минэнерго разрабаты-

вает прозрачную методику, которая 

будет закреплена в законодательстве 

и может быть использована инвестора-

ми при принятии решения о финанси-

ровании.

PEMEX ОТКРЫЛА КРУПНОЕ 
НЕФТЯНОЕ МЕСТОРОЖДЕНИЕ  � �

Мексиканская госкомпания Pemex, 

четвертый крупнейший производи-

тель нефти в мире, открыла нефтя-

ное месторождение в штате Табаско 

на юго-востоке Мексики.

По словам президента страны Фели-

пе Кальдерона, обнаруженное место-

рождение стало крупнейшим открыти-

ем на суше за последние десять лет. 

По оценке компании, запасы место-

рождения могут достигать 500 млн 

барр н. э. (66 млн т, что позволяет 

отнести месторождение к категории 

средних по отечественной классифи-

кации).

Месторождение обнаружено в 20 км 

от города Вильяэрмоса, столицы 

штата. Скважина Navigator 1, пробу-

ренная на глубину 6800 м, вскрыла 

нефтеносный пласт, содержащий лег-

кую нефть плотностью 0,8 кг/л по оте-

чественной классификации (45  API).

Компания собирается продолжить 

бурение, а также провести сейсмора-

боты для уточнения ресурсного потен-

циала месторождения.
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В 2012 году (январь-октябрь) добы-

ча нефти компанией составила более 

2,9 млн барр/сут. При этом, в целом, 

тренд по добыче жидких углеводоро-

дов отрицательный: падение состави-

ло более 10% по сравнению с показа-

телями пятилетней давности. Добыча 

природного газа компанией в текущем 

году достигает 180 млн м3/сут. Еже-

дневно компания отправляет на экс-

порт 1,2 млн т нефти, большая часть 

идет на рынки американских стран 

(80%), 14% в Европу и 6% в Азию.

ОЧЕРЕДНОЙ ПРОЕКТ ЭКСПОРТНОГО 
СПГ-ТЕРМИНАЛА В США НАЧАЛ 
ПРОЦЕДУРУ ЛИЦЕНЗИРОВАНИЯ  � �

Компания Pangea LNG подала заявки 

в Министерство энергетики США для 

получения экспортных разрешений для 

своего проекта СПГ-терминала South 

Texas LNG, пишет Oil&Gas Journal.

Компания просит чиновников разре-

шить экспорт СПГ в объеме 8 млн т/г 

в страны, связанные с США соглаше-

ниями о свободной торговле. В даль-

нейшем компания планирует получить 

разрешение на экспорт и в страны, 

с которыми у Соединенных Штатов нет 

каких-либо привилегированных эконо-

мических отношений.

Согласно проекту терминал South 

Texas LNG будет построен в районе 

города Инглсайд на юге штата Техас. 

Терминал расположится на берегу кон-

тролируемого федеральным прави-

тельством судоходного канала, через 

который способны проходить суда 

с большой осадкой.

Отдельный трубопровод соединит 

СПГ-терминал с развитой газораспре-

делительной сетью Южного Техаса.

Сейчас по проекту проводится ана-

лиз осуществимости и предваритель-

ное проектирование. По словам главы 

проекта Джона Годболда, в случае 

получения в срок всех административ-

ных согласований СПГ-терминал может 

войти в эксплуатацию к 2018 году.

Бум добычи нетрадиционного газа 

из сланцевых пород заставил США 

пересмотреть свою энергетическую 

политику. Согласно прогнозу EIA, 

США станут чистым экспортером СПГ 

к 2016 году, а к середине 2020-х годов 

и экспортером трубопроводного газа. 

На наиболее продвинутой стадии сей-

час находится проект строительства 

терминала Sabine Pass в штате Луизи-

ана, который, как ожидается, войдет 

в строй в 2015 году.

ВР ПРОДАСТ РЯД АКТИВОВ В 
СЕВЕРНОМ МОРЕ ЗА $1,1 МЛРД  � �

ВР договорилась о продаже ряда 

нефтегазовых активов в Север-

ном море госкомпании ОАЭ TAQA 

за $1,1 млрд. Британский major про-

даст доли в месторождениях Maclure 

(37,04%), Harding (70%) и Denevick 

(88,7%), разрабатываемых на правах 

оператора, а также неоператорские 

доли в месторождении Braemer (52%) 

и группе месторождений Brae (33,21%).

Сделка подлежит одобрению регу-

лирующих органов и, как ожидается, 

будет завершена во втором кварта-

ле следующего года. BP продает севе-

роморские месторождения в рамках 

$38 млрд программы по реструктуриза-

ции бизнеса, объявленной в 2010 году, 

в том числе для покрытия убытков, 

вызванных катастрофой в Мексикан-

ском заливе.

BP не собирается уходить из клю-

чевого региона своей деятельно-

сти. Более того, в течение следующих 

пяти лет компания планирует инвести-

ровать $10 млрд в британский и нор-

вежский секторы Северного моря. 

По словам Боба Дадли, гендиректо-

ра британской компании, сегодня BP 

предпочитает фокусироваться на мень-

шем числе активов, обладающих боль-

шей добавленной стоимостью.

В Северном море BP добывает 

200 тыс. барр/сут н. э., ресурсы компа-

нии в этом регионе, по самым прибли-

зительным оценкам, превышают 3 млрд 

барр н. э.

«ДОЧКА» «ГАЗПРОМ НЕФТИ» 
ПОКУПАЕТ 28 ЗАПРАВОК В БОСНИИ 
И ГЕРЦЕГОВИНЕ  � �

Сербская дочерняя компания «Газ-

пром нефти» NIS в конце ноября под-

писала соглашение о покупке сети 

из 28 АЗС у дочерней компании 

австрийской OMV на территории Бос-

нии и Герцеговины. Доля cети OMV 

составляет порядка 8% рынка этой 

страны. Приобретение АЗС ОMV в Бос-

нии и Герцеговине — реализация стра-

тегии регионального развития NIS 

до 2012 года. 

Одним из приоритетов компании 

является расширение розничной сети 

в странах Балканского региона.

В начале октября NIS заверши-

ла масштабный проект модернизации 

НПЗ в Панчево, компания ввела в экс-

плуатацию новый комплекс легкого 

гидрокрекинга и гидроочистки мотор-

ных топлив суммарной мощностью 

3 млн тонн нефтепродуктов. После 

запуска нового комплекса объем про-

изводства бензинов стандарта Евро-5 

на НПЗ увеличится до 638 тыс. т, дизе-

ля — до 1,538 млн т. Глубина пере-

работки достигнет 84%, доля выхо-

да светлых нефтепродуктов — 76%. 

В строительство комплекса гидрокре-

кинга NIS вложила 397 млн, всего 

в модернизацию НПЗ в Панчево было 

инвестировано 547 млн.

По мнению Кирилла Кравченко, гене-

рального директора NIS, благодаря 

сделке с OMV компания сможет реа-

лизовать высококачественное топли-

во стандарта Евро-5, производимое 

на собственном НПЗ. Более того, при-

обретение сети АЗС впервые обеспе-

чит NIS место в тройке сильнейших 

розничных сетей на рынках за преде-

лами Сербии. Ожидается, что сделка 

между NIS и ОMV будет закрыта после 

разрешения соответствующего органа 

по защите конкуренции.

Сегодня NIS принадлежит около 

350 АЗС на территории Сербии, доля 

компании на розничном рынке нефте-

продуктов страны составляет 35%. 

В планах NIS — увеличить долю в роз-

нице до чуть более 40%.

N
IS
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Победа Обамы подхлестнула 
цены
В ноябре мировые цены на нефть 
получили импульсы к росту. По ито-
гам месяца на бирже ICE в Лондоне 
активный контракт на нефть Brent 
подорожал на $3 за баррель, достиг-
нув $110,9/барр. Контракт на сорт 
WTI на нью-йорской NYMEX вырос 
к концу ноября более чем на $1,5, 
достигнув $88,9/барр. Между тем 
в течение месяца цены несколько 
раз испытывали значительные скач-
ки и откаты вниз.

На международные котиров-
ки влияли в основном политиче-
ские события в регионах — постав-
щиках и потребителях сырья. Так, 
6 ноября, после того как стало 
понятно, что Барак Обама побеж-
дает на президентских выборах 
в США, сорт WTI подскочил в цене 
на целых $3 — до $88,7 за барр, 
а Brent — на $3,34, до $ 111,7/барр. 
Росли цены и на другие виды 
сырья и топлива. Так, в Нью-Йорке 
декабрьский контракт на природ-
ный газ подорожал на 6,3 цента 
до $3,627 за млн btu, цена на печ-
ное топливо выросла на 7 центов, 
до $3 за галлон.

Основной причиной повыше-
ния энергетических контрактов экс-
перты сочли снижение курса долла-
ра, который оказался под сильным 
давлением после новости о побе-
де Обамы. Инвесторы посчитали, 
что теперь политика «количествен-
ного смягчения» от Федеральной 
резервной системы (или закачива-
ния новых денег в экономику) оста-
нется без изменений. Соответствен-
но, сырье в долларовом выражении 
подорожало.

«Обама побеждает, а значит, Бен 
Бернанке останется на посту главы 
ФРС и продлит ценовое ралли 
в рисковых активах», — отметил 
финансовый аналитик Том Совэ-
ник, которого цитировал Reuters.

В самом начале второго срока 
Обаме придется разрешить пробле-

му надвигающегося «фискального 
обрыва» в США, который предпо-
лагает увеличение налогов и сокра-
щение госрасходов на сумму около 
$600 млрд с 1 января. Будут ли 
сокращаться издержки, либо адми-
нистрации США удастся догово-
риться с Конгрессом о расширении 
госдолга (как это было год назад), 
станет известно до нового года.

IEA подвергается критике
США могут стать лидером мировой 
нефтедобычи уже в 2017 году, оста-
вив позади Россию и Саудовскую 
Аравию (такой прогноз предостави-
ло в ноябре Международное энер-
гетическое агентство IEA). Соглас-
но прогнозу добыча нефти и газо-
вого конденсата в США вырастет 
к 2020 году до 11,1 млн барр/сут, 
по сравнению с 8,5 млн барр/сут 
в настоящее время.

С этим прогнозом согласно 
Управление энергетической инфор-
мации США (EIA), о чем дирек-
тор управления Адам Сиемин-
ски сообщил на конференции 
Oil&Money в Лондоне. Он отме-
тил, что в 2005 году страна импор-
тировала две трети нефти от объ-

емов собственного потребления, 
в 2011 году — уже 49%, а по про-
гнозу на 2014 год эта доля составит 
меньше 30%, а к 2035 году — 15%.

Сиемински подчеркнул, что США 
могли бы сократить импорт нефти 
и до нуля, но подобная стратегия 
упирается в ряд вопросов, прежде 
всего в вопросе влияния нефтедо-
бычи на окружающую среду. Цель 
Соединенных Штатов — сделать 
систему энергообеспечения страны 
сбалансированной и устойчивой.

Между тем прогноз IEA был под-
вергнут критике со стороны Лео-
нардо Мажери, бывшего главы ита-
льянской Eni, а ныне представите-
ля Kennedy School's Belfer Center 
в Гарварде.

Производство сырья в США 
в прогнозе недооценено, счи-
тает эксперт. Добыча в стране 
к 2020 году, по расчетам аналити-
ческого центра, будет составлять 
не менее 11,6 млн барр/сут. К этому 
объему необходимо, по мнению 
Мажери, добавить биотопливо, про-
изводство которого увеличит объем 
предложения жидких углеводоро-
дов до более чем 13 млн барр/сут. 
«Это еще не все, — заявил Маже-

На мировых рынках

«Нефть может выстрелить»
Оле Слот Хэнсен, стратег и директор отдела биржевых продуктов 
Saxo Bank

— В ноябре, который был насыщен важными события-
ми — президентские выборы в США, вновь обретший 
актуальность вопрос греческого внешнего долга и, 
самое главное, «фискальный обрыв» в США, — рынки 

смогли порадовать игроков определенной прибылью. В последнюю неде-
лю месяца главным движущим фактором торговли был «фискальный 
обрыв». Из-за противоречивых сигналов, поступающих от президента 
и возглавляемого республиканцами Конгресса, на сырьевых и финансо-
вых рынках периодически наблюдались то резкие взлеты, то падения.

Ввиду потенциальной угрозы того, что американская экономика может 
рухнуть с «фискального обрыва», нельзя исключать повышенных цено-
вых колебаний и в течение всего декабря.

Напряженная обстановка на Ближнем Востоке позволила нефти под-
няться в цене, однако сейчас инвесторов интересуют прежде всего 
макроэкономические прогнозы, именно они определяют направ-
ление движения в сырьевых активах. Вот почему нефть Brent про-
должает торговаться в давно сформировавшемся диапазоне между 
$105 и $112 за баррель.

Вместе с тем, говоря о ближайших перспективах, нужно отметить, что 
в последнем отчете IEA понизило свой прогноз по спросу на 2012 год, 
поскольку ослабление мировой экономической активности и послед-
ствия урагана Сэнди приведут к сокращению потребления в США. Это 
оставляет возможность для движения цен вниз.
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Нефтяная торговля

ри. Наши текущие исследования, 
касающиеся разработки сланцевой 
нефти и труднодоступной нефти, 
позволяют утверждать, что назван-
ный показатель может быть еще 
более повышен».

Эксперт также считает, что EIA 
ошибается в прогнозе относитель-
но того, что США к 2020 году пере-
гонят в производстве сырья Саудов-
скую Аравию. Ведь это государство 
располагает дополнительными мощ-
ностями по добыче 1,5–2 млн барр/
сут, которые могут быть введены 
в строй весьма быстро.

«Саудовские мощности все равно 
будут превышать американские. 
Конечно, не ясно, будет ли Сау-
довская Аравия использовать свои 
резервы для того, чтобы регули-
ровать цены на нефть, однако она 
делала это на протяжении всей 
своей истории», — отметил Мажери.

Аналитик далее заявил, что 
новый прогноз IEA не учитывает 
тот нефтяной бум, который проис-
ходит за пределами Северной Аме-
рики. Он сказал, что само IEA всего 
месяц назад признало, что произ-
водство нефти Ираком может пре-
высить 6 млн барр/сут к 2020 году, 
что будет расти добыча и в других 
странах региона. Раз так, то США 
совсем не обязательно будут 
настолько независимыми от импор-
та нефти, последний может обой-
тись значительно дешевле соб-

ственно добычи. «Мы вступаем 
в эпоху нефтяного изобилия, кото-
рое может привести к значительно-
му падению цен, — сообщил Маже-
ри, — хотя само по себе это не явля-
ется хорошей новостью. Мы долж-
ны учесть экологические проблемы 
использования нефти и сосредото-
читься на политике энергоэффек-
тивности и ограничения потребле-
ния углеводородов».

Ближний Восток волнуется
Новым поводом для скачка нефтя-
ных цен в ноябре стала напряжен-
ность на Ближнем Востоке. 14 ноя-
бря Израиль начал военную опе-
рацию «Облачный столп» в ответ 
на ракетные обстрелы со стороны 
сектора Газа. За неделю масштаб-
ной операции израильской армии 
в секторе погибли 178 человек, 
пострадали более 1200 палестинцев. 
Со стороны Израиля погибли четы-
ре мирных жителя и два военнослу-
жащих ЦАХАЛ, 240 человек получи-
ли ранения.

В результате биржевые цены 
на нефть подскочили почти 
на $2 за баррель. Затем напряжение 
в регионе несколько спало. 21 ноя-
бря между Израилем и ХАМАС 
было заключено перемирие, соглас-
но которому Израиль и предста-
вители исламистского движения 
должны прекратить любые воен-
ные действия на территории секто-
ра Газа.

Ситуация способствовала измене-
нию международного статуса Пале-
стины. Генассамблея ООН проголо-
совала за предоставление ей стату-
са государства-наблюдателя. До сих 
пор Палестина была представлена 
во всемирной организации в каче-
стве субъекта-наблюдателя. Повы-
шение ее статуса позволит палестин-
цам, например, обращаться в Меж-
дународный уголовный суд в Гааге.

Цены на нефть после этого отка-
тились вниз. Их очередной ска-
чок был отмечен уже в конце ноя-
бря, после событий в Египте. 22 ноя-
бря в Каире и других городах стра-
ны произошли столкновения демон-

странтов с полицией после того, как 
президент Мохаммед Мурси выпу-
стил декрет, предоставляющий 
ему неограниченные полномочия 
в «защите завоеваний революции» 
вплоть до вступления в силу новой 
конституции Египта.

Однако вызванное этими событи-
ями напряжение на нефтяном рынке 
было кратковременным. Наблюдате-
ли не ожидали, что волнения повли-
яют на добычу нефти и газа в стра-
не. «Даже революция против быв-
шего президента Мубарака в начале 
2011 года не привела к каким-либо 
существенным сбоям производства, 
опасения оказались ложными, — 
отметили аналитики хьюстонской 
Raymond James & Associates. 

Правительство Мурси ведет гра-
мотную энергетическую политику, 
включающую поддержку иностран-
ных инвестиций, заключение новых 
нефтяных и газовых контрактов».

По данным обзоров Сэма Флетчера/OGJ, а также открытых источников

Поставки через порты 
сокращаются 
В первой половине ноября диф-
ференциалы российской нефти 
Urals относительно североморско-
го сорта BFOE укрепились отно-
сительно уровня второй полови-
ны октября. Этому способствовала 
информация о сокращении поста-
вок Urals через морские порты 
в связи с ростом потребностей рос-
сийских НПЗ и увеличением поста-
вок по системе Восточная Сибирь—
Тихий океан (ВСТО).

По данным источников 
Reuters, в ноябре отгрузка ESPO 
Blend по системе ВСТО выросла 
на 300 тыс. т по сравнению с октя-
брем, а в декабре экспорт смеси 
может достигнуть 1,8–1,9 млн т, 
превысив план ноября еще на 200–
300 тыс. т.

Российский
нефтяной экспорт
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В то время как Россия плани-
ровала увеличить поставки сырья 
на собственные НПЗ и по марш-
руту ВСТО, переработчики в Цен-
тральной Европе испытывали дефи-
цит нефти, что привело к перебоям 
в работе ряда заводов Чехии и Гер-
мании.

Проблемы НПЗ в Центральной 
Европе начали обостряться в нача-
ле 2012 года, когда Россия резко 
сократила поставки в Чехию, Поль-
шу и Германию по нефтепрово-
ду «Дружба» после запуска нового 
нефтеналивного терминала в порту 
Усть-Луга. В результате три стра-
ны были вынуждены компенсиро-
вать недостаток трубопроводного 
сырья поставками с моря. В насто-
ящее время пропускная способ-
ность Трансальпийского нефтепро-
вода (TAL), связывающего Триест 
с европейскими НПЗ, задействова-
на на 100%, что в ноябре привело 
к сложностям при выгрузке сырья 
в итальянском порту, и несколько 
НПЗ были вынуждены приостано-
вить переработку.

В этих условиях как на юге, так 
и на севере Европы скидка на рос-
сийскую экспортную смесь сокра-
тилась до минимальных значений 
с середины августа 2012 года.

По мнению участников рынка, 
дополнительную поддержку диф-
ференциалам Urals оказывало неко-
торое снижение абсолютных миро-
вых цен на нефть в середине месяца, 
в то время как резкое укрепление 
позиций сорта оказывало негатив-
ное влияние на маржу НПЗ. Ее пока-
затели на «сложных» НПЗ в Сре-
диземноморье в середине месяца 
составляли $3,81/барр против $5,6/
барр в конце октября.

В начале месяца «Роснефть» про-
вела очередной тендер, присудив 
BP четыре партии Urals c перевал-
кой в Приморске с 14 по 20 ноября. 
Скидки на грузы «Роснефти» соста-
вили около $0,40–0,50/барр к дати-
рованному BFOE.

Белоруссия влияет на Urals 
Ближе к концу ноября дифферен-
циалы Urals несколько потеря-
ли в цене из-за ухудшения маржи 
НПЗ, при этом ликвидность рынка 
была низкой. Переработка рос-
сийской смеси на «сложных» НПЗ 
в Средиземноморье приносила при-
быль в размере $2,32/барр.

Трейдеры отмечали, что перера-
ботчики закрыли свои потребности 
в Urals до конца месяца, и сокра-
щение числа доступных покупате-
лям партий сорта не вызвало пани-
ки на рынке. «Грузов (на рынке) 
мало, потому что все раскупили впе-
ред», — сообщил источник в торго-
вых кругах, отметив, что не видит 
предпосылок для дальнейшего осла-
бления дифференциалов Urals.

Напротив, поддержку сорту ока-
зала информация о росте поставок 
российской нефти в Белоруссию, 
что может привести к сокраще-
нию экспорта сырья через морские 
порты в декабре. Стало известно, 
что «Роснефть» отказалась от экс-
порта 100 тыс. т Urals из балтийско-
го порта Усть-Луга в ноябре, напра-
вив объем на НПЗ Белоруссии.

Кроме того, в конце ноября 
участники рынка обсуждали веро-
ятный арбитраж сорта за преде-
лы региона. По словам трейде-
ров, Unipec собиралась отправить 

в Азию от 140 тыс. до 440 тыс. тонн 
Urals c отгрузкой из балтийских 
портов и Новороссийска.

По данным Reuters 

ESPO отыгрывает позиции
Российский дальневосточный экс-
портный сорт нефти ESPO (или 
ВСТО) начал отыгрывать свои пози-
ции на рынке с середины ноября, 
когда начались торги партиями 
нефти c отгрузкой в январе, показав 
лучшую динамику стоимости, чем 
эталонные сорта.

На момент закрытия торгов 
в Азии 28 ноября премия сорта 
ESPO к эталонному сорту Dubai 
для партий с отгрузкой через 
45–75 дней выросла до плюс $4,30/
барр, прибавив $1,32/барр с 16 ноя-
бря, по данным Platts. Для срав-
нения, спотовые дифференциалы 
ближневосточных эталонных сортов 
Dubai и Oman — которые также тор-
гуются по отношению к эталонному 
Dubai — за тот же период потеря-
ли в стоимости $0,44/барр и $0,49/
барр, соответственно, и заверши-
ли торги 28 ноября на отметке Dubai 
плюс $1,78/барр.

Трейдеры объясняли рост пре-
мии ESPO во второй половине ноя-
бря отложенным спросом со сторо-
ны НПЗ и крупных нефтяных ком-
паний Северо-Восточной Азии, 
основных покупателей данного рос-
сийского сорта. «Большинство НПЗ 
и majors (в Северо-Восточной Азии) 
предпочитали удерживать декабрь-
ские закупки на низком уров-
не из соображений налогообло-
жения», — сказал трейдер одной 
из западных компаний.

Трейдер одного из японских НПЗ 
подтвердил данные настроения: 
«Я слышал, что компании, у кото-
рых финансовый год заканчивается 
в декабре, откладывали свои закуп-
ки (в прошлом месяце) и возобно-
вили их сейчас. Вот почему спрос 
на партии ESPO с отгрузкой в янва-
ре высок».

Кроме того, зимний спрос 
на сорта нефти с высоким выходом 
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