


RUSSIAN ECONOMIC DEVELOPMENTS • VOLUME 19 • № 5 • MAY-JUNE 2012 1

RUSSIAN
ECONOMIC
DEVELOPMENTS

Volume 19. № 5
May�June 2012

Редакционная коллегия: А. Ведев (главный редактор), А. Белоусов, С. Дробышевский, А. Золотарева, П. Кадочников,
А. Клепач, В. Мау, А. Радыгин, С. Синельников-Мурылев, И. Стародубровская.

Ответственный секретарь: И. Дементьева.

Редактор: И. Карясова.

Макет: «Сайнтифик Дизайн».

Компьютерная верстка: О. Белобородова.

Учредитель: Фонд «Институт экономической политики им. Е. Т. Гайдара».
Журнал зарегистрирован в Роскомнадзоре. Свидетельство о регистрации ПИ №ФС77–46259 от 17.08.11.

Редакционно-издательский отдел: нач. отдела Н. Главацкая, тел.: +7 (495) 629-43-21, факс: +7 (495) 697-88-16.

Использованы данные Росстата, Межгосударственного статистического комитета СНГ, НИА «Юниверс»,
Департамента информации ЦБ РФ, СИ ММВБ.

© «Экономическое развитие России», 2012
Воспроизведение материалов в любой форме допускается только с письменного разрешения редакции.

ЭКОНОМИЧЕСКОЕ
РАЗВИТИЕ
РОССИИ

Том 19. № 5
Май�июнь 2012 г.

Экономическое развитие России

Российская экономика в апреле 2012 г.: предварительные данные и основные тенденции .......................................................... 3

Реальный сектор экономики: факторы и тенденции. Изряднова О. ............................................................................................... 6

Внешняя торговля. Воловик Н., Харина К. ...................................................................................................................................... 10

Мировая торговля товарами и услугами в 2011 г. и перспективы развития внешней торговли России.
Макаров А., Пахомов А. .................................................................................................................................................................. 14

Российская промышленность в феврале 2012 г. Цухло C. ............................................................................................................. 20

Инфляция и денежно-кредитная политика. Лукша Н. ................................................................................................................... 22

Государственный бюджет. Тищенко Т. .......................................................................................................................................... 26

Российский банковский сектор. Хромов М. .................................................................................................................................. 30

Ипотека в РФ. Задонский Г. ............................................................................................................................................................ 34

Динамика приватизации в 2011 г. Радыгин А., Мальгинов Г. ......................................................................................................... 38

Институциональные ограничения приватизации или передачи в аренду земли в сельском хозяйстве. Шагайда Н. ................. 43

Хозяйственное обозрение (февраль–май 2012 г.).
Аукуционек С., Егоров А. ................................................................................................................................................................ 50

Резюме статей на английском языке ...................................................................................................................................... 57



RUSSIAN ECONOMIC DEVELOPMENTS • VOLUME 19 • № 5 • MAY-JUNE 2012 3

РОССИЙСКАЯ ЭКОНОМИКА В АПРЕЛЕ 2012 г.:
ПРЕДВАРИТЕЛЬНЫЕ ДАННЫЕ И ОСНОВНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ

Политический фон:
ожидание неизвестного
Апрель 2012 г. оказался месяцем политическо-
го затишья накануне инаугурации нового пре-
зидента и назначения нового правительства.
Протестная активность продолжала предска-
зуемо снижаться. Вместе с тем предвыборная
мобилизация электората также прошла свой
пик. Так, индекс оценки положения дел в стра-
не, рассчитываемый «Левада-центром» и дер-
жавшийся на протяжении 2011 г. вблизи нуле-
вой отметки (от +6 до -8 пунктов), рос в тече-
ние трех месяцев и в марте достиг +16 пунк-
тов, однако в апреле снизился до +10. Обозна-
чил в апреле тенденцию к снижению и индекс
одобрения Владимира Путина, также демонст-
рировавший в предыдущие три месяца уверен-
ный рост.

Наиболее заметным событием апреля стало
окончательное принятие Закона о выборах
губернаторов. В процессе доработки в закон
был введен так называемый «муниципальный
фильтр» – норма о необходимости кандидату
в губернаторы заручиться поддержкой от 5
до 10% муниципальных депутатов. Эта норма
усиливает позиции действующего губернатора
на выборах. В преддверии вступления закона
в силу Кремль проводит массированную кам-
панию по замене и переназначению губернато-
ров: были назначены новые руководители
Архангельской, Томской, Волгоградской, Смо-
ленской, Костромской, Московской, Мурман-
ской, Омской и Саратовской областей, Крас-
нодарского и Приморского краев, Республики
Тыва. Примечательно, что в 9 из этих 12 регио-
нов «Единая Россия» получила менее 40%

голосов (в 6 регионах – менее 35%). Беспо-
койство относительно роста политической
активности в регионах проявилось и в другом
законе, принятом Думой в апреле: вместо двух
единых дней голосования (в октябре и в мар-
те) теперь остается один – в сентябре. Это
сделано для того, чтобы оппозиция не имела
времени для мобилизации электората, едва
выходящего из отпускного сезона.

Процесс формирования нового кабинета
по традиции происходит в режиме «военной
тайны»: утечки информации относительно
состава кабинета противоречивы и недостовер-
ны. Неясным выглядит и распределение ролей
между администрацией президента и кабине-
том министров по выработке ключевых реше-
ний в экономической сфере, равно как и сами
общие контуры экономической политики.

Макроэкономика и финансы:
нефтедоллары вместо инвестиций
Высокие цены на нефть остаются определяю-
щим фактором макроэкономической динами-
ки в стране. При этом в апреле 2012 г. после
трехмесячного роста цена на нефть продемон-
стрировала тенденцию к снижению: средняя
апрельская цена нефти Brent снизилась по
сравнению с мартом на 3.2%, а цена Urals –
на 2%. Это может быть началом сезонного
снижения цен, характерного для мая–сентября.

Смена тренда в динамике нефтяных коти-
ровок и активные покупки валюты со стороны
ЦБ РФ привели к стабилизации курса рубля по
отношению к корзине валют; тенденция к укре-
плению рубля действовала в течение пяти ме-
сяцев и привела к его суммарному укреплению
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на 8% (по сравнению с октябрем 2011 г.).
В марте–апреле Центробанк вынужден был
вернуться к практике сдерживания укрепления
курса: в марте ЦБ РФ купил 4.3 млрд. долл.,
а в апреле (по предварительному прогнозу) –
около 3 млрд. долл. В результате международ-
ные резервы Банка России быстро росли –
только в апреле они увеличились более чем
на 10 млрд. долл., а с начала года – почти
на 26 млрд. долл. (+5.2%).

Интервенции ЦБ РФ, впрочем, позволили
пополнить банковскую ликвидность. Активное
наращивание кредитования населения и пред-
приятий в предыдущие месяцы привело к ее
сокращению. В конце марта Банк России пред-
принял ряд шагов к исправлению положения
(в частности, были увеличены сроки предостав-
ления ликвидности банкам); возвращение к
практике монетизации положительного сальдо
торгового баланса также оказало поддержку
банкам.

Важнейшей тенденцией экономической
динамики остается продолжающийся отток
капитала из страны:. по итогам первого кварта-
ла текущего года он составил 35.1 млрд. долл.,
что почти в два раза больше, чем в первом
квартале 2011 г., и соответствует уровню чет-
вертого квартала 2011 г. При этом в марте отток
оказался существенно большим, чем в феврале
(12.6 млрд. долл. против 9 млрд.). Если еще
в начале и в середине апреля представители
власти уверенно прогнозировали замедление
оттока, то, по оценке зампреда ЦБ РФ Алексея
Улюкаева, озвученной 24 апреля, вывоз капита-
ла в апреле «незначительно замедлился». Это,
в частности, указывает на то, что окончание
сезона выборов и возвращение В. Путина в
Кремль не привели к изменениям в настроени-
ях инвесторов. На это указывает также динами-
ка фондового рынка: рост котировок продол-
жался здесь с 13 декабря по 14 марта (индекс
ММВБ вырос на 21%), однако в следующие
полтора месяца фондовый рынок потерял
половину этого прироста (индекс ММВБ сни-
зился на 9.7% и опустился ниже отметки 1500
пунктов).

После ускорения в марте (до 0.6%) в апре-
ле инфляция вернулась к минимальным значе-
ниям (0.3% за четыре недели месяца), годовая
инфляция снизилась до 3.6%. Несмотря на
предстоящие в ближайшие месяцы индекса-
ции регулируемых цен, а также цен на бензин,

всплеск инфляции может оказаться умерен-
ным, чему будет способствовать замедление
годового темпа прироста денежной массы,
составившего на 1 марта 22% против 28%
годом ранее.

Реальный сектор:
потребление прирастает кредитом
Как и предполагалось, динамика промышлен-
ности после февральского всплеска в марте
2012 г. продемонстрировала достаточно резкое
торможение: прирост промышленного произ-
водства в феврале составил 6.5%, а в марте –
уже только 2%. В целом, по предварительной
оценке, прирост ВВП в первом квартале 2012 г.
составил 4%, что соответствует показателю
аналогичного периода 2011 г. и превышает
результат первого квартала 2010 г. (3.5%).
Вместе с тем если в первые три месяца 2010 г.
рост промышленного производства составил
9.5% к первому кварталу предыдущего года,
в 2011 г. – 5.9%, то в первом квартале нынеш-
него года промышленность выросла только
на 4%, перестав быть «локомотивом» роста.

Важнейшим фактором роста экономики
в первом квартале текущего года оставалось
динамичное расширение потребления со сто-
роны домашних хозяйств: прирост оборота
розничной торговли составил 7.5% к первому
кварталу предыдущего года (против 5% в
первом квартале 2011 г.). Этому способствовал
рост реальной заработной платы (на 11.7% в
первом квартале 2011 г., март к марту – 12.6%)
и реальных доходов населения (прирост 2.6%,
март к марту – 2.8%). Активное потребление
поддерживали также снижение склонности
населения к сбережению (несмотря на низкую
инфляцию, население предпочитает либо тра-
тить доходы, либо покупать валюту) и расши-
рение потребительского кредитования. Так,
если за январь-февраль 2011 г. объем вновь
выданных банковских кредитов населению
составил 15% от суммарной величины рознич-
ного товарооборота, оборота общественного
питания и платных услуг, то за аналогичный
период 2012 г. доля кредитов составила здесь
уже 21%. То есть каждый пятый рубль, потра-
ченный домашними хозяйствами на потребле-
ние, был предоставлен в кредит банковским
сектором.

В первом квартале 2012 г. индекс обрабаты-
вающего производства по сравнению с анало-
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РЕАЛЬНЫЙ СЕКТОР ЭКОНОМИКИ: ФАКТОРЫ И ТЕНДЕНЦИИ
Ольга ИЗРЯДНОВА,
зав. лабораторией структурных проблем экономики научного направления «Реальный сектор»
Института экономической политики им. Е.Т. Гайдара, канд. экон. наук.
Российская академия экономики (1969).
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По предварительным данным Минэкономразвития РФ, в первом квартале 2012 г. ВВП увеличился
на 4.0%, выпуск промышленности – на 4.0%, в том числе в добыче полезных ископаемых – на
1.9% и в обрабатывающих производствах – на 4.4%. Ситуация на внутреннем рынке определялась
ускорением оборота розничной торговли: в марте 2011 г. прирост оборота розничной торговли
в годовом исчислении составил 7.3%, оборота продовольственных товаров – 5.1% и непродо-
вольственных – 9.2%. Динамичный рост инвестиционного комплекса в первые два месяца теку-
щего года в марте сменился торможением темпов: темп роста инвестиций в основной капитал
в годовом выражении в марте 2012 г. составил 104.9%. По итогам года МЭР прогнозирует
его увеличение на уровне 106.0% при росте ВВП на уровне 103.4%.

Ключевые слова: ВВП, промышленное производство, обрабатывающее производство, оборот
розничной торговли, инвестиции в основной капитал.

Росстат осуществил вторую оценку ВВП за 2011 г.
и актуализировал квартальные данные: объем
ВВП России за 2011 г. составил в текущих ценах
54 585.6 млрд. руб. Кроме того, уточнены
данные объемов и динамики инвестиций в
основной капитал, оборота розничной торгов-
ли и общественного питания: по итогам 2011 г.
индекс инвестиций в основной капитал достиг
108.3% и оборота розничной торговли –
107.0% к предыдущему году. С учетом прове-
денной корректировки уточнены показатели
структуры и динамики использования ВВП
по компонентам: при сложившейся ситуации
на рынке капитала и ресурсах сбережения доля
инвестиций в основной капитал в структуре
ВВП в 2011 г. составила 19.7%, но оставалась

на 0.6 п.п. ВВП ниже среднего значения преды-
дущих двух лет, несмотря на то что норма
сбережений повысилась до 33.2% ВВП.

Одним из основных факторов поддержа-
ния экономического роста на протяжении
2010 и 2011 гг. оставался рост потребительского
спроса: в 2011 г. конечное потребление домаш-
них хозяйств увеличилось к предыдущему году
на 5.3% и на 6.6% превысило докризисный
уровень 2008 г.

Опережающий рост импорта по физиче-
скому объему относительно экспорта и ВВП
явился отличительной чертой 2010 и 2011 гг.:
по итогам 2011 г. оборот внешней торговли
по физическому объему (в методологии СНС)
увеличился относительно предыдущего года

ВВП, рассчитанный
методом
использования
доходов,
в 2010 и 2011 гг.
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на 7.9%, в том числе экспорт – на 0.4% и им-
порт – на 20.3%.

По предварительной оценке Минэконом-
развития РФ, в первом квартале 2012 г. прирост
ВВП составил 4.0%, что соответствует показа-
телю аналогичного периода предыдущего
года. Макроэкономическая ситуация в начале
2012 г. формировалась под влиянием факторов
расширения внутреннего и внешнего спроса,
ускорения темпов инвестиций в основной
капитал и сокращения уровня безработицы
по сравнению с первым кварталом 2011 г. Отме-
тим, что в первом квартале 2012 г., в отличие
от аналогичного периода предыдущего года,
усилилось влияние внешнеэкономического
фактора, обусловленное восстановлением
роста чистого экспорта в ВВП.

Прирост оборота розничной торговли в
январе-марте 2012 г. по сравнению с соответст-
вующим периодом предыдущего года соста-
вил 7.5% и на 16.8% превысил показатель
первого квартала 2008 г. Динамика и структура
оборота розничной торговли в начале 2012 г.
определялись снижением инфляционного
давления и увеличением объемов потреби-
тельского кредитования. В марте 2012 г.
прирост оборота розничной торговли в
годовом исчислении достиг 7.3%, в том числе
продовольственных товаров – 5.1% и непро-
довольственных – 9.2%. Индекс потребитель-
ских цен в марте к декабрю 2011 г. составил
101.5% (103.8% годом ранее), в том числе
по продовольственным товарам – 101.2%
(104.8%) и непродовольственным– 101.2%
(101.7%). На динамику расходов населения
на покупку товаров существенное влияние
оказывает сохранение цен и тарифов на
платные услуги населению в первом полуго-
дии текущего года примерно на уровне

предыдущего. Индексация регулируемых цен
и тарифов во втором полугодии 2012 г. изме-
нит инфляционный фон, однако, по прогнозу
Минэкономразвития, индекс потребительских
цен по итогам года составит 106.0%, а рост
реальных доходов населения – 105.0%
(в 2011 г. – 100.8%).

В текущем году расширение внутреннего
потребительского рынка поддерживалось
ускорением темпов роста реальных доходов
населения: в первом квартале 2012 г. прирост
реальных доходов населения достиг 2.6%
(годом ранее в течение января-марта доходы
оставались неизменными), а реальная заработ-
ная плата выросла на 11.7% (1.6% за первый
квартал предыдущего года).

За первые два месяца 2012 г. население
израсходовало средств на покупку товаров
и оплату услуг в объеме 4236.2 млрд. руб., или
на 9.5% больше, чем годом ранее. Сбереже-
ния за этот период составили 635.9 млрд. руб.
– на 8.5% меньше, чем за аналогичный период
предыдущего года. Следует отметить, что
в начале года вновь фиксировалось увеличение
расходов на покупку валюты. Рост потреби-
тельского спроса опирался на расширение
объемов заимствований: кредиты, предостав-
ленные физическим лицам, за первые два ме-
сяца 2012 г. увеличились к соответствующему
периоду предыдущего года примерно на 147
млрд. руб., или на 38.8%.

Динамичный рост инвестиционного ком-
плекса в январе-феврале 2012 г. сменился
в марте снижением темпов: индекс инвести-
ций в основной капитал в годовом выражении
в марте 2012 г. составил 104.9% (к первому
кварталу 2011 г. – 111.2%), объема работ в
строительстве – 98.3% (105.2%) и ввода жилой
площади – 96% (105.7%). В инвестиционном

Темпы роста основных
экономических
показателей в первом
квартале 2008–2012 гг.,
в % к
соответствующему
периоду предыдущего
года

РЕАЛЬНЫЙ СЕКТОР ЭКОНОМИКИ: ФАКТОРЫ И ТЕНДЕНЦИИ
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ЭКОНОМИЧЕСКОЕ РАЗВИТИЕ РОССИИ

секторе экономики все еще не преодолены
последствия кризиса 2008–2009 годов: инве-
стиции в основной капитал в первом квартале
текущего года оставались почти на 10% мень-
ше аналогичного показателя 2008 г.1. Учитывая
эти обстоятельства, Минэкомразвития доста-
точно сдержанно относится к оценке темпов
деловой активности в строительстве и именно
влиянием инвестиционной составляющей
объясняет понижение показателей прогноза
на 2012 г. по ВВП со 103.7 до 103.4% и инвести-
ций в основной капитал – со 107.8 до 106.0%.

Общая численность безработных в первом
квартале 2012 г. составила 4.9 млн. человек
(6.5% экономически активного населения)
и по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года снизилась на 0.8 млн. чело-
век. В государственных учреждениях службы
занятости населения в качестве безработных
было зарегистрировано 1.3 млн. человек про-
тив 1.6 млн. человек годом ранее.

Увеличилась потребность работодателей
в работниках, заявленная в государственные
учреждения службы занятости населения:

по состоянию на конец марта 2012 г. число
вакантных рабочих мест достигло 1.5 млн.
Коэффициент напряженности в расчете на 100
заявленных вакансий в марте 2012 г. находился
на уровне 98.3 человека против 150.1 человека
в марте 2011 г.

В первом квартале 2012 г. сохранилась тен-
денция к замедлению темпов роста промыш-
ленности, сформировавшаяся в предыдущем
году: индекс промышленного производства за
первые три месяца текущего года по сравнению
с соответствующим периодом предыдущего
вырос до 104.0% против 105.9% годом ранее,
а в марте 2012 г. по сравнению с мартом 2011 г. –
до 102.0% против 105.3% в предыдущем году.

Индекс производства в добыче полезных
ископаемых по итогам января-марта 2012 г.
составил к аналогичному периоду прошлого
года 101.9%, в марте 2012 г. к марту 2011 г. –
100.8%, в том числе в добыче топливно-энер-
гетических полезных ископаемых – соответст-
венно 102.3 и 101.4%.

Доминирующее влияние на темпы про-
мышленного роста оказало резкое ослабление

Индексы производства
по основным видам
производств в первом
квартале 2008–2011 гг.,
в % к соответствующему
периоду предыдущего
года

1 В первом квартале 2008 г. был зафиксирован максимальный за десятилетний период рост инвестиций в основной
капитал к соответствующему периоду предыдущего года: в январе-марте 2008 г. объем инвестиций в основной капи-
тал в номинальном выражении составил 20% годового прироста при среднем за первый квартал 1999–2007 гг. пока-
зателе на уровне 13%.
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Основные показатели
российской внешней
торговли, млрд. долл.

Источник: ЦБ РФ.

По данным Всемирной торговой организации,
в 2011 г. объем мировой торговли увеличился
на 5% (ранее ВТО прогнозировала, что рост
мировой торговли в 2011 г. составит 5.8%).
Темп роста мирового производства снизился
в 2011 г. до 2.4% против 3.8% в 2010 г. Для
стабильного роста мировой экономики все
еще сохраняются серьезные риски (европей-
ский кризис суверенного долга, растущие
цены на нефть, беспорядки в арабских странах),
что отражается на состоянии мировой торгов-
ли. В 2012 г. ожидается дальнейшее замедление
роста этого показателя до 3.7%.

В рейтинге ведущих экспортеров товаров,
включая страны – участницы Европейского

союза (ЕС), по итогам 2011 г. Российская Феде-
рация заняла 9-е место (в 2010 г. Россия нахо-
дилась в нем на 12-й позиции). В годовом ис-
числении объем российского экспорта вырос
в прошедшем году на 30%, что позволило РФ
опередить Бельгию, Великобританию и Гон-
конг. В рейтинге ведущих импортеров в 2011 г.
Российская Федерация заняла 17-е место
(в 2010 г. по этому показателю Россия находи-
лась на 18-м месте).

В феврале 2012 г. российский внешнеторго-
вый оборот, рассчитанный по методологии
платежного баланса, составил 70.3 млрд.
долл., что на 15% превышает аналогичный
показатель 2011 г.

На мировом рынке снизились цены на неко-
торые сырьевые товары. Так, в феврале 2012 г.
по сравнению с февралем 2011 г. подешевели
цветные металлы, каучук, минеральные удоб-
рения.

Тем не менее для российских экспортеров
сохраняется благоприятная конъюнктура ми-
рового рынка. По данным Всемирного банка,
в феврале 2012 г. по сравнению с февралем
2011 г. выросли цены на газ, древесину, сталь-
ной прокат. Из-за обострения политической
ситуации на Ближнем Востоке, а также увели-
чения спроса на нефть в Европе в связи с фев-
ральскими холодами и наращивания ее резер-
вов в Китае продолжали расти цены на нефть:
средняя цена на нефть марки Urals в феврале
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2012 г. увеличилась по сравнению с февралем
2011 г. на 17.3% – до 118.92 долл./барр. против
101.34 долл./барр.

Согласно мониторингу за период с 15 марта
2012 г. по 14 апреля 2012 г. средняя цена на
нефть марки Urals составила 120.8 долл./барр.
В соответствии с Постановлением Правительст-
во РФ № 352 от 23.04.2012 г. с 1 мая 2012 г.
ставка экспортной таможенной пошлины
на сырую нефть будет понижена с 460.7 долл./т
в апреле 2012 г. до 448.6 долл./т. Льготная
экспортная пошлина на нефть для ряда место-
рождений Восточной Сибири и Северного
Каспия с 1 мая уменьшится с 241.5 до 232.4
долл./т. Унифицированная ставка экспортной
пошлины на нефтепродукты составит 296
долл./т против 304 долл./т в апреле нынешне-
го года, повышенная экспортная пошлина на
бензин, сохраненная на уровне 90% от пошли-
ны на нефть, – 403.7 долл./т против апрель-
ских 414.6 долл./т.

На рынке основных цветных металлов
в начале 2012 г. конъюнктура улучшается –
в основном за счет ожиданий восполнения
в ближайшие месяцы их запасов в Китае и

Европе. Хотя в феврале 2012 г.  по сравнению
с  февралем 2011 г. цены на  алюминий, медь
и никель снизились на 12, 14.5 и 27.8% соответ-
ственно, по сравнению с январем 2012 г. цены
на алюминий выросли на 2.8%, на медь –
на 4.7%, на никель – на 3.2%.

По данным Продовольственной и сельско-
хозяйственной организации Объединенных
Наций (ФАО), в феврале 2012 г. среднее значе-
ние индекса продовольственных цен ФAO
(ИПЦФ) составило 215 пунктов, что на 2.4 п.
выше соответствующего показателя января
текущего года. Увеличение ИПЦФ в феврале
связано в основном с повышением цен на
сахар, растительные масла и зерновые. После
существенного роста в январе в феврале не-
много снизились цены на молочные продукты.
В настоящее время значение ИПЦФ на 10%
ниже своего рекордного уровня, достигнутого
в феврале 2011 г.

Динамика российского экспорта в  феврале
2012 г. по сравнению с предыдущими месяца-
ми ухудшилась: если в течение 2011 г. средне-
месячный темп роста экспорта составлял
30.3%, в январе 2012 г. – 32.2% по отношению

ВНЕШНЯЯ ТОРГОВЛЯ

Среднемесячные
мировые цены
в феврале
соответствующего года

Динамика средних
мировых цен
на некоторые
сельскохозяйственные
товары




